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Halka Arz Ozeti

Tarihi 14.11.2019 Iskonto Oncesi Pay Degeri 7,57
Sekli Sermaye Art|§| Halka Arz Fiyatl 5,40
(Iskontolu)
Fiyati 5,40 TL Mevcut Hisse Adedi 43.310.000
Geliri 69.174.000 Piyasa Degeri* 303.603.100
YU KSE LEN *22.01.2020 kapanis verilerine gore Yatinmci Sunumu 1 9A 20191 2



Kaynak Kullanimi

Halka Arz Kaynak

(I E T

é&ach\I/ng]irf;nZIr:fnTaar?l %30 v/ Iki Yeni Uriin Gelistirme
Isletme Sermayesi .

él’lglendirme ’ %40 ] Ihracata Baslangig
Finansal Borclarin .

B S %30 v Kapasite Artisi
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Gerceklesen Surecler (I/1I)

Halka Arz Nakit
69.174.000 TL

Net Nakit Girisi
65.381.783 TL

Banka Kredileri
Kapatildi

o), & Net Karlihiga Olumlu Katki

Coverage Artisi

Yatinma Iliskileri
Departmani PO & « islem hacminde artis

Kuruldu

 Artan yatinmc etkilesimi
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Gerceklesen Surecler (1I/11)

32,5 Milyon TL ilave
Konsinye Isletme Sermayesi
Hammadde PO > - Ciro artisi

Tedariki FAVOK artisi

Kalitenin yuikselmesi

Makine Alimlari Kapasite artisi

— & Uretim hizi artis

Yapildi / yapiliyor

Amortisman gideri

Marka ve Patent Basvurulari

Yapilarak Uriinler Piyasaya

iki Yeni Uriin
¥o24 > Siirildii

(Yeni Pazar)

- Islem hacminde artis
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Gerceklesen Surec¢ = Tuzla G.menkul Satisi

27.465.000 TL

ekspertiz degeri bulunan

Tuzla fabrika binasi ve 2 @ Bu gelir ek isletme sermayesi

arsasinin satisi Aralik ayinda olarak kullanilacak
tamamlandi

33.440.000 TL
Satis geliri elde edildi.

Eksper Degeri'nin %22
tizerinde satildi

&

VUK’ta 25 M TL'nin lizerinde
ek kar yaratti

YUKSELEN Yatinmei Sunumu 19A 20191 6



Hedefler

Genel Kurul — Mevzuata uygun
@®

tarihte yapilmasi planlanmakta

Iki yeni Griintin ciroya olumlu
katkisi

Konsinye hammadde tedarikinin
net kar Gzerinde olumlu etkisi

Gayrimenkul satisindan gelen
kaynak — ilave ciro, FAVOK artis|

Ihracata baslangic (ofis + Dpt
kurulumu 2020/4. ceyrek)

Sektor genislemesi
Yerli otomobil

Otomotiv Yan Sanayi kapasite
artisi

Savunma Sanayi kapasite artisi

L YOKSELEN
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Sonuclar

Finansal Borglar Net Borg

2019 9A 2019 9A

(67,4) M TL (67,00 M TL

Ciro & FAVOK Artisi

Ciro 52,6 98,1 123,7 161,9 216,4 282,7

FAVOK 4,6 16,5 33,0 36,4 49,4 63,4

YU KSELEN *25.10.2019 tarihinde KAP'ta yayinlanan fiyat tespit raporunda belirtilen degerlerdir. Yatinmci Sunumu | 9A 20191 8



Sektor & Urin
Bilgileri

N YUKSELEN
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Sektorun Buayudkligu & Pazar Payimiz

Turkiye Celik Pazar
(2018)

37.311.000 ton

Kahlip Celigi Pazan
(2018)

70.000 ton

Toplam Kalip Celigi Pazari
70Bin Ton Pazar Buyuklagu

%14 \

m Yikselen Diger

(Yuksek) Alagimli Celik Pazari
35Bin Ton Pazar Buyuklugu

Takim Celigi Pazari
35Bin Ton Pazar Blyuklugu

%10 B

%18 )

m Yikselen Diger ® Yikselen Diger

YU KS E LE N Kaynak: TUIK, TCUD, UKUB ve Sirket kayitlar
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Celik Sektdrt Alt Segmentleri

Celik

¢

Kimyasal Yapisina Gore

0 Ni§
o Katma degerli
o Buylme potansiyeli ytksek

Insaat Yapisal Paslanmaz Vasifli
Gelikleri Celikler Celikler Celikler

Sekil & Uretim Metoduna Gére

Kalip Celiginin Tanimi

Takim celigi ve ozel alagimli gelikten
olusan, her turlt imalat sanayilerinde

Uzun Uzun Dévme varolan kaliplarin Gretiminde kullanilan
Hadde Mamul celiklerdir.

YU KSELEN Yatinmcr Sunumu | 9A 2019 | 11
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Sektorin Blylme Potansiyel

Kisi Basi Celik Tuketimi (kg)

Kalip Celiginin Sektdr Payi

Glney
Kore

1.110

Tarkiye

%02 W

YU KSE LEN Kaynak: World Steel — 2018 yili verileri

Yatinmci Sunumu | 9A 2019 |
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Urtinlerin Kullanim Alanlari

Hedef Sektorler

0 Kalip Ureticileri

o Otomotiv Yan Sanayi
0 Makina Sanayi

0 Savunma Sanayi

0 Diger Imalat Sanayi
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Urtinler
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Sektor Zinciri & Yukselen'in Konumu

Haddehane
Dokim baslangig . .
celiklerini sikistirarak _
ekillendirirler . ; z
; Tuccar, Marka ve Gelik Servis — Ek
Toptanci &  Tasarimci Merkezi Hizmetler
Distributor Eik,kesgn,lf Yatay
. esim, Dilme, ;
Kendi Celllk : Sekil Verme, sl Islemier vb.
. urinlerimizin sektorlinde Ebatlandirma,
Cellkhane yani sira bayisi markalasarak Delme, icini
Kitik ve ingot ve benzeri oldugumuz - ken‘dl‘ L =) Ckarma, Yiizey msp
sivi ¢elikten dokim sirketlerin ge'l‘|§t|rq||g|m|z Isleme, Mekanik
baslangic celiklerini tretir urtnlerinin Grlnlerin Isleme ve
satisini tasanmini benzeri islemleri
yaplyoruz. yel il yaparak katma
deger yaratiyor
ve celigi nihai
kalip celigine
Dévmehane donustiriyoruz.
Dokim baslangig l l l l
gell el clovare Nihai Kullanici (Sanayici) & Perakende Tiiccar

sekillendirirler
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Cironun Miktar Bazinda Dagilimi

Cironun Miktar Bazinda Dagilimi (Yillik) Cironun Miktar Bazinda Dagilimi (9 Aylik)

[l

%20 %25
%24
- %6
%17
%61
2016 2017 2018 9A'18 9A'19
W Karbon Celigi Alasimli Celik  ® Takim Celigi W Karbon Celigi Alasimli Celik  ® Takim Celigi
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TL Bazinda Ciro Dagilim

2016 2017 2018

A A

%19,3 %20,8

K K
T
%62,7 ) %16,8 ” 5'2 g %44,3
’ T
N b %24,0
%1,2 D
%0,4 %0,4
9A'18 9A'19 Alasimli Celik ve Takim Celigi gibi

A K katma degeri ylksek

%243 %22,2 S oL .

) ' D A vasifl ¢elik Grunlerinin
%45,5 %0,2 %42,0 gelirden aldigi

T payda artis

%29,6

D T
%0,6 %35,7 M K: Karbon Celigi A: Alasiml Celik
B T: Takim Celigi
R YOKSELEN
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Sektore Giris Bariyerleri

Turkiye'deki ticaret
kaltlrine yatkinhk

Hammadde tedarikgi
aginin tesis edilmesi

Tahsilat risk ydnetim
sistemlerinin
olusturulmasi

Uriin gelistirme,
know-how, patent
olusturma sureci

Mevsimsellik &
verimli stok yonetimi
tecribesi

Min. 30 mn TL
yatirm

Yurticinde piyasa itibar,
guven ve kredibilite
olusturma

Dagitim kanallari
ve bayilik sistemi

N YOKSELEN

Yatinmci Sunumu | 9A 2019 |
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Rakipler & Rekabet Ustinligimd

Rakipler Kurulus il
0 Bohler Uddeholm Celik San. Ve Tic. A.S. - 1914
o Schmolz + Bickenbach (SteelTech Celik A.S.) - 1842
o Groditz Celik End. Malz. San. Tic. AS. - 1779
o Kind Celik End. Malz. San. Tic. A.S. - 1888

Bilgi Birikiminin Sagladigi Avantajlar

a

Konusuna hakim, derin sektor deneyimine sahip, isi
dogrudan yoneten ortaklar

Rakiplerin cogunlugunun yabanci menseli/ortakli
sirketler olmasi sebebiyle Tlrkiye pazarina ve
dinamiklerine uzak olmalari

40 yildan fazla piyasa tecriibesi, Grlin ve pazar bilgisi

Tecrlbenin sagladigi avantajla olusturulmus risk
yonetim sistemleri

Tedarikgilerle uzun yillara dayali isbirligi

Markalasma ve glivenin
one ¢iktigr sektor yapisinda

Uzun Yillara Dayanan Sektor
Tecriibesi ve Urtin Cesitliligiyle
Sektérde Oncli %100 yerli sirket
olmayi basarmistir.

Uretimden Kaynakli Avantajlar

Tasarimi sirkete ait patentli Grlinler
Makine ve isleme kapasitesi

Zengin stok cesitliligi

0o 0O 0O O

80'den fazla sirketin miinhasirliginda vasifli celik
kimyasal kompozisyon recetesi

a Dinya ¢apinda taninmis t¢ markanin Turkiye
Distributorlagu

a Bolgesel Ticcarlarla 40 yila dayanan ticari
isbirlikleri

a Esneklik ve ¢c6ziim odaklihk

L YOKSELEN
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Sirket Bilgileri

N YUKSELEN
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1954

Tarihce

Yiksel Gokturk,
‘Yiksel Ticaret —

?iras;)talr) Yiiksel Goktiirk’
stanbul'a isimli

a isimli sahis

gelen Goktiirk o | siketini kurdu.

Ailesi ] = || Sirket 1989 o
Persembe yilinda Yikselen
Pazari'nda o Celik Ticaret b
Gokturkler N Limited Sirketi Nl
K?"ektlf sirketi ismini aldl. Yassi
buny_esmt_ie mamul olan ana
dgmlr Sellk faaliyet konusunu
ticaretine uzun mamul

baslad!. vasifli elik olarak

1968 — 1976

degistirdi.

Yiksel
Goktirk, aile

Yikselen Celik,
biyiyen stok
ve satig
hacimlerini
karsilamak
amaciyla
mevcut
kullandig
tesisine ilave
olarak yine
Demirciler
Sitesi'nde
kiralama
yoluyla ek bir
depo acti

2005

Gokturk Ailesi'nin
bir sonraki
jenerasyonu olan
Baris Goktirk'dn
sirkete katilmasiyla
Yukselen Celik, o
Takim Celigive O

Alasimli Celik O
gruplarinda (QV|
faaliyetlerini

genisletti. Sirket
ayrica dis ticaret,
kurumsallagma, ve
toptan ticaret
alanlarinda daha
aktif oldu

Esenyurt Kira¢'ta

yer alan 5.000 m?
blyukliginde
Yiksel Gokturk'e

ait olan ve
kendisinden
kiralanan yeni
merkez tesisine ™M
tasindi. Yine ayni —
yil 1932 yiindan g
bu yana

Ukrayna’'da vasifli
celik Gretimi yapan
DSS fabrikasiyla
distribttorluk
anlasmasi

imzalandi.

Alman celik Ureticisi
Energietechnik’in
Turkiye distributora
oldu. Boylece Turkiye
ilk defa nitrojen
celigi ile tanisti. En
yakin rakibi

Ramateks Metal'in O
aktiflerini Rus -
(@)

Mechel Grubu'ndan
satin aldi. Ayrica
Ramateks Metal San.
Tic. A.S.'nin baz
personelleri ve
markasi yasal olarak
Yikselen Celik'e

gegis yapti.

sirketinde
(demir celik
sektoriinde)
calismaya
baslad.
Persembe
Pazari'nda
yassi celik
tedariki
alaninda
uzmanlasti.

1986

Sirket Persembe
Pazari'ndan
Zeytinburnu
Demirciler
Sitesi'ne tasind.

2001

Yénetim

Kurulu
Kirag'ta 1.000 m? gy | Baskanimiz
blyukliginde O Yiksel Goktirk Toolgo
yeni celik ve O | 2005 ve 2009 markasinin
boru deposunu AN yillarinda 2 o atent
faaliyete gecirdi. | donem Ust — Eahibi ve
Miilkiyeti Yiksel LN | iste 8 yil o Tiirkive
Goktirk'e ait o sureyle AN distri)t/)(]tér[]
olan depo Sirket 8 Istanbul Ticaret oldu
tarafindan OdasI Meclis '
kiralanmistir. Uyesi ve Demir

Celik Komitesi

Baskani secildi.

Avrupa’nin
degerli takim,
paslanmaz ve
alasimh
hamcelik
Ureticisi Cekya
menseli Poldi
fabrikasiyla
distribltorluk
anlagmasi
imzalad.

2015

Istanbul
Anadolu
Yakasi Subesi
Dudullu,
Umraniye'de
acildi.

o0

Ege
Bolgesi
Subesi
Gigli,
fzmir'de
acildi.

2017

L4 YOKSELEN
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Sonrasi Ortaklik Yapisi

43,31 M TL Sermaye

%33,1

%14,1

%2,1

M Yiksel Gokturk

1 Baris Gokturk

Burak Gokturk

B Ferhan Gokturk

m Halka Acik

K4 YOKSELEN
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Gecmis Bayldme Performansi

Yillik Ciro (M TL) Yilhk Ciro (M US$)
180 30,0 275
160 %32 YBBO 161,9 %20 YBBO 25,7 :
('04-"19T) 25,0 ('04-"197)
140
123,7
120 20,0
17,4
100
15,0
80
60 52,6 10,0
40
50
20 1,7
2,4
0 — 0,0
2004* 2016 2018 2019T 2004* 2016 2018 20197
* Bagimsiz denetimden ge¢memis VUK rakamlaridir. * Bagimsiz denetimden ge¢memis VUK rakamlaridir.

Yeni Sanayi Teknolojik ) -
Yatirnmlari & Donlsim AU
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Musteri Dagilimi

Sektdre Gore Musteri Dagilimi

2018
%(allp imalat Sanayi
Makina Sektori
%44
Diger 74s) Otomotiv Yan Sanayi

Pres Imalati

E Dovme Sanayi

Disli & Reduktor Imalati - Aliiminyum Ekstriizyon

ilk 10 Misterinin Cirodaki Payi

2010 2018

%60 %30

19 Sektore

Sirketin Grlnleri satiimaktadir

%29

Ik (i sektériin payi

Tabana Yaygin
Sektor ve Musteri Dagilimi
Yillar icinde artan tabana yayginlik

ilk 20 Miisterinin Gelirdeki Payi

2010 2018

%75 %40

N4 YUKSELEN
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Musteri Memnuniyeti Politikasi

Musteri Adetleri

725 adet

T %11

Musteri Sadakati

(o)
2018 88 Devam 698
Eden Musteri Mdusteri

memnuniyeti

Kaybedilen 12

' musterinin
2013 Ilk 100 Musteri 10'u iskolu

degistirmistir.

%100 lade Garantili Satis

Sektorin ilk ve tek uygulamasinda
musteriye 180 glin icinde iade hakki
verilmekte

%0,1'den Az lade Orani

Mdusteri memnuniyetinin gdstergesi

Azami 12 Saat
Teslimat Siresi

Mekanik islem gerektirmeyen siparisin
stoklarda bulunmasi kosuluyla
saglanmakta

L4 YOKSELEN
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Risk YOonetimi

Dogrudan Borc¢landirma Sistemi

o Yukselen Celik musteriye mal ve hizmet satis
gerceklestirir

o Musteriden alacaklari, musteri lehine tahsis edilen
kredi limiti kadar banka tarafindan garanti kapsamina
alinir

o Otomatik olarak musteri hesaplarindan Yikselen
Celik hesabina alacagi transfer edilir

a Sirketin 9 ulusal bankada musterilerini teminat altina
aldigi DBS s6zlesmesi ve calismasi bulunur

Kredi Sigortasi

o Nakit akisini korumak icin Yikselen Celik'in alacaklari
garanti altina alinir

a Ticari bir alacagin 6denmemesine bagli olarak ortaya
cikabilecek kayiplari tazmin eder

o Sirket buyuk 6lcekli kayiplara karsi korunur

o Mudsterilerinin iflas veya temerriide dlismesi
durumunda tazminat 6demesi yapilr

Tahsilat Riski

Son iki yildir kullanilan "Kredi Sigortasi” ve
"Dogrudan Borc¢landirma Sistemi"
enstrimanlari sayesinde neredeyse

Sifir Tahsilat Problemi

Son 2 yilda yeni olusan
supheli alacak bulunmamaktadir

Mevcutta
9 Banka ile

"Dogrudan Bor¢landirma Sistemi"”

Euler Hermes Sigorta
"Kredi Sigortasiyla”

satislardan alacaklarin bir kismi
teminatlandinimaktadir

K4 YOKSELEN
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Yabanci Para Pozisyonu

Yillik Doviz Pozisyonu (M TL Tutan)

Varliklar

W Yakumlalukler

8,8
2,1 M TL
Kisa Pozisyon
3C'19 itibariyle
2,8
1,1
0,1 l
2016 3C'19

‘ Net Pozisyon

YUKSELEN 9A 2019 Sunumu | 9A 2019 | 27



Neden
Yukselen Celik?

N YUKSELEN
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Yurtici Blylime, Ihracat & Kapasite Artisi

/ Nis & Buyuyen Pazar J Yurtici Katma Degerli Celik Tuketimi Artisi
‘/ 66 yillik Sektdr Tecribesi / GUglu Sermaye Yapisi & Dusuk Borg

J Inovatif Yeni Jenerasyon / Basaril Tahsilat & Stok Yonetimi

/ Kurumsal Yatirimer Iliskileri / Daginik Musteri Portfoyu

/ Cazip Kar Dagitim Politikasi ,/ Onemli Oranda Kapasite Artigi

/ Ihracat Pazarlarinda Biiyiime Hedefi ] Yeni Yatirimlarla Kalite & Hiz Artisi

/ iki Yeni Uriinle Yeni Pazarlara Giris / Yuksek Karhlik & FAVOK

YU KSELEN Yatinmcr Sunumu | 9A 2019 | 29



Yatirrm Harcamalari Gelisimi

Yillik Yatirim Harcamalari (M TL)

1,2

0,6

2016 2017
‘ Yatinm Harcamalari/Ciro

0,2

2018

Yariyll Yatinm Harcamalari (M TL)

1.1

0,1
]

9A'18 9A'19

20,0 M TL Planlanan Yatirim

Kisa vadede tamamlanacak

Orta ve uzun vadede yatirnm ihtiyaci olmayan
is modeli

N YOKSELEN
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Finansallar

N YUKSELEN
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Ciro Gelisimi

Yillik (M TL)

T %45 veso 161,9
(16-'197)

123,7

98,1
] ||||||

2016 2017 2018 2019T
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Ton Basina FAVOK Gelisimi

Ton Basina FAVOK - Yillik (TL/ton) Ton Basina FAVOK - 9 Aylik (TL/ton)

1.328

%11 1.278
1* %176 T %
YBBO

1.148
495
175
2016 2017 2018 9A'18 9A'19
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9A'19 Net Kar

9A'18 -9A"19 (M TL)

-

(0,5) 0.3
3.2
8 EE
Net Kar A A A A A A A Net Kar
9A'18 Ciro SMM Faaliyet Diger Yatirimlardan Finansal Vergi 9A'19
Giderleri Gelirer (Net) Gelirler Giderler (Net)

K4 YOKSELEN
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Bilanco Dagilim

9A 2019 itibariyle 165.6 M TL Bilango Buyuklugu

%0,2 Nakit ve Nakit Benzerleri ——
— Ticari Borglar %8:6
e —————— |
| .|
| ]
| |
I — K.V. Finansal Yukumlilukler %33,9
%34,5 Ticari Alacaklar — E—— ———
I |
| ]
| |
| .|
.| .|
E— ___ Diger K.V. Yukumlultkler %1,7
| | .
E— —— U.V. Finansal Yukimlilukler  %6,9
%42.8 Stoklar T ——— —— Diger U.V. Yukamlulukler %4,4
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
| ~ (o)
%2,6 Diger Donen Varliklar — — Ozkaynaklar %044,
|
|
|
|
%16,6 Yatinm Amacli Gayrimenkuller — se—
|
|
%3’2 Diger Duran Varliklar I
Varliklar ~ Yukamlalukler & Ozsermaye
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Finansal Borclar

9A'19 Itibariyle Borg Profili (TL M)

04)
K.V. Finansal U.V. Finansal Nakit & Nakit Net Borg
Borclar Borclar Benzerleri

2018 itibariyle Bor¢ Profili (TL M)

0.7)
K.V. Finansal U.V. Finansal Nakit & Nakit Net Borg
Borglar Borglar Benzerleri

Vade Dagilimi
%59,3 %23,8
m 0-3 Ay
m4-12 Ay
%16,9 1-5 Vil

Guclu piyasa itibari ve bankalardaki
yuksek kredibilitesiyle yeni ek
firsatlari degerlendirme potansiyel

Tamami TL Cinsi
Finansal Borglar

Isletme Sermayesi Ihtiyaci Icin
Kullanilan kisa vadeli kredier

Bankalar nezdinde heniiz kullanilmamis olan

260,0 M TL hazir Kredi Limiti

K4 YOKSELEN
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Net Operasyonel Isletme Sermayesi

mty 40,8 68,9 85,2
58,0 :
.
-10,1 -15
65 -33,8 ——=05—
-0,3
2016 2017 2018 9A'19
M Ticari Alacaklar (+) Pesin Odenmis Giderler (+) m Stoklar (+) Ticari Borglar (-) M Ertelenmis Gelirler (-)
Giin 2016 2017 2018
Ortalama Alacak
Tahsilat Suresi el ez e
Ortalam‘? Stqkta 221 140 203
Kalma Sdresi
Ortalama Ticari Bor¢ Odeme Siiresi 95 102 105
NELT 335 202 241

Doniisiim Siiresi

K4 YOKSELEN
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Ozet Finansal Tablolar o1s & 2019/9)

MTL 2016 2017 2018 MTL 9A’'18 9A'19
Ciro 52,6 98,1 123,7 Ciro 99,0 114,9
Brut Kar 9,1 21,0 394 Brut Kar 28,5 279
Operasyonel Kar 1,5 17,8 40,9 Operasyonel Kar 30,3 25,5
FAVOK 4,6 16,5 33,0 FAVOK 23,8 23,0
Net Kar -3,6 9,5 24,2 Net Kar 13,4 13,3
Brit Marj %17,3 %21,4 %31,9 Brit Marj %28,8 %24,3
Operasyonel Marj %2,8 %18,2 %33,1 Operasyonel Marj %30,6 %22,2
FAVOK Marj %8,7 %16,8 %26,7 FAVOK Marji %24,0 %20,0
Net Marj -%6,9 %9,7 %19,5 Net Marj %13,5 %11,5
Nakit ve Nakit Benzerleri 0,2 0,3 0,7 Nakit ve Nakit Benzerleri 04
Toplam Varliklar 81,0 126,3 129,8 Toplam Varliklar 165,6

Donen Varliklar 58,0 103,7 101,7 Donen Varliklar 132,8

Duran Varliklar 22,9 22,6 28,1 Duran Varliklar 32,8
Toplam Yukamlalukler 53,4 89,5 69,3 Toplam Yukamlalukler 91,9

KV YUkamlutltkler 46,5 84,9 49,0 KV YUkamlutlikler 73,2

UV Yukamlaltkler 6,9 4,6 20,3 UV YukGmlaltkler 18,7
Ozkaynaklar 27,6 36,8 60,5 Ozkaynaklar 73,7
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