V4 YUKSELEN

2020 Yih 9 Aylik Finansal Sonug Biilteni

(TL) 9A'19 9A'20

Ciro 1149 M 121,11 M
Briit Kar 27,9 M 18,2 M
FAVOK 23,0 M 12,6 M
Net Kar 13,3 M 6,9 M

30 Ekim 2020 - Vasifl celik sektoriinde teknolojik donlisimin éncusu ve sektoriin nemli markalarindan
biri olan Yikselen Celik A.S. (“Yukselen Celik” veya “Sirket”) (BIST: YKSLN), 30 Eylul 2020 itibariyle sona
eren 2020 mali yihnin ilk dokuz ayina iliskin sonuglarini bugtin aciklad.

Krize ve tiim olumsuzlara ragmen satis gelirlerinde %5,4 artis kaydedilmis ve net karlilik devam etmistir.

Ancak Hedeflenen Ciro ve Karliligin altinda bir performans sergilenmis ve pandeminin olumsuz etkileri
finansal sonuglara yansimistir.

Giris

2020 yilinda gergeklesen COVID-19 kaynakli saglik krizi tim diinyada derin ekonomik etkiler yaratmistir.
2020 yilinin birinci ¢eyreginde ortaya ¢ikan, ikinci ceyreginde siddetlenen ve Uglncl ¢eyreginde “gorece”
azalan ekonomik etkiler celik Gretim ve tiketimini olumsuz etkilemistir.

Celik sektorindn yani sira Sirketimizin hedef sektdrlerinden olan kalip, otomotiv, otomotiv yan sanayi,
makina, savunma, dayanikli tiketim ve diger imalat sanayilerini de dnemli dlctide etkisi altina alan salgin;
Sirketimizin 2020 yih ilk dokuz ayina iliskin mali verilerinde belirgin etkiler yaratmistir.

Sirketimiz, pandemi sartlarina ragmen 2020 yilinin ilk dokuz ayinda bir énceki yilin ayni ddénemine kiyasla
%5,4 artisla 121,17 milyon TL satis geliri kaydetmistir. Sirketimizin %5,4 blylime kaydettigi bu dénemde
kuresel celik sektort %3,2 daralmis ve yurtici celik pazar %2,6 blylime kaydetmistir. Bu acidan Sirketimiz
yurtici ve kiresel gelik sektor verilerine nazaran sektorde pozitif ayrismistir.




1. 2020/9 Ayhik ve 2019/9 Aylik Finansal Veri Karsilastirmasi

Yikselen Celik, 2020 yilinin ilk dokuz aylik doneminde gecen yilin ayni dénemine gore %5,4'llk ciro artisiyla
121,1 milyon TL satis geliri elde etmistir.

Asagida goriuldigu tzere; yilinin birinci ceyreginde ortaya ¢ikan pandemiden ciro ve FAVOK 2020 yilinin
ikinci ceyreginde olumsuz sekilde etkilenirken, yilin Gglincl ¢eyreginde “gorece” azalan ekonomik etkiler
sayesinde toparlanma kaydetmistir. 2020 yilinin ilk yarisinda ertelenen talep 2020 yilinin Gglincl geyreginde
satis gelirlerimize ve karliigimiza olumu katkida bulunmustur. 2020 yilinin ilk yarnsinda yasanan gelir
kayiplarinin, son ceyrekte kaydedilecek performansa bagli olarak yilin ikinci yarisinda kismen telafi
edilebilmesi mimkin gorinmektedir.
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2020 yilinin ilk dokuz ayinda pazar kosullarinda yasanan tim olumsuzluklara ragmen net karlilik devam
etmistir.

Sirketin 30.09.2020 itibariyle net nakit pozisyonu 9,2 milyon TL'dir (31.12.2019: 17,0 milyon TL net nakit).

2. Konsinye Mal Tedarik Anlasmalari ve Kur Farki Muhasebesi

Sirketimiz 2019 yili ve dncesinde yurtdisi tedarik kaynakli déviz agik pozisyonlarini tiirev islemlerle hedge
etmis ve doviz acik pozisyonu tutmamistir. Ancak 2020 yilinin ilk dokuz ayinda yasanan saglik krizi tim
sektorlerde piyasa ve vade kosullarinda belirsizlik yaratmis ve tiketici talebini daraltmistir. Bunun sonucu
olarak pazar payimizin korunmasi ve faaliyetlerimizin devamhlgr 6ncelikli hale gelmistir.

2020 yil ilk dokuz ayinda pandeminin etkisi ve doviz kurlarinda yasanan artis nedeniyle hammadde tedarik
maliyetlerinde 6nemli artiglar yasanmistir. Rutin tedarik zinciri operasyonlarinda yasanabilecek aksamalar
dolayisiyla déviz cinsinden vadeli hammadde alimlari gerceklesmistir. Bu kapsamda konsinye olarak
yurtdisindan gergeklestirilen hammadde tedarikinin nihai 6deme vadelerinin yukarida bahsedilen
nedenlerden dolayi belirsiz olmasi nedeniyle tirev islemler yapilamamistir.



Gelecekte benzer bir durum olusmamasi adina yeni bir konsinye mal tedarik anlagmasinin yapilmamasi,
sabit vadeli hammadde alimlarina ve yerli tedarikgcilerle isbirliklerinin dnceliklendirilmesine karar verilmistir.

llgili ddnemde korunamayan (hedge edilemeyen) déviz acik pozisyonlarina bagh olarak 9,6 Milyon TL kur
farki gideri karlihgimizi olumsuz etkilemistir.

3. Tedarik Zincirinde Yerli Hammadde Payinda Artis

Sirketimiz, COVID-19 salgininin ilk etkilerinin ortaya c¢ikmasiyla birlikte ‘ileride yasanabilecek’ hammadde
sorunlarinin ontine gegebilmek ve tedarik zincirimizdeki yerli payini artirmak adina yurtiginde yerlesik
bircok guvenilir tedarikgi ile gorismeler gerceklestirmis ve tedarik zincirimizin aksamamasi adina bazi
anlasmalar yapmistir.

Yapilan anlasmalar cercevesinde; “Makina ve Kimya Endustrisi Kurumu” ("MKEK") ve “Kardemir Karabuik
Demir Celik San. Tic. A.S.” ("Kardemir") ile yurtdisi tedarikcilere olan bagimliligimizi azaltacak Turk Lirasi
cinsinden onemli is slregleri gelistirilmistir. Bu anlasmalarin pozitif etkileri 2020 yili son ¢eyregi itibariyle
(2021 yili dahil) gorilmeye baslanacaktir.

MKEK uretimi olan dévilmus celiklerin; yurticinde satis temsilciligi (bayiligi) alinmis ve gerekli s6zlesmeler
imzalanmistir. MKEK'nin sinirli sayida bayiye sahip olmasinin ve yurticinde dagitiminin bu bayiler tzerinden
yapilmasi sebebiyle satislarimizin artmasi hedeflenmektedir. Kardemir'in ise Gretim yelpazesini gelistirerek
urlin kalitesini artirip iskonto oranlarinda revizyona gitmesi ile birlikte Sirketimiz karbon celikleri ve celik
lama grubu basta olmak Gzere alim yaptidi bir kisim Grtnlerin tedarikini Kardemir'den yapmistir.

Yerli demir ¢elik sektorinin gelisimine olan inancimiz ile yapmis oldugumuz bu is anlasmalarinin
surdurulebilir olmasi halinde yeni is anlasmalarini da beraberinde getirmesini beklemekteyiz.

Diinya ham celik tiretiminde gerceklesen daralmaya ragmen satis gelirlerimiz artmistir.

Pazar payini artirmak ve yeni miisteri kazanami adina kar marjindan kismen feragat
edilmistir. Uriinlerimizin tutundurma ve tanitimi icin yapilan fedakarlik sayesinde yeni

milisteriler kazanilmis, mevcut miisterilerin sadakati artmis ve (iriin portféyimiiz
genislemistir.

Pandemi siiresince alinan bu aksiyonlarin orta ve uzun vadede pazar payina, ciro ve kariliga olumlu katkida
bulunmasi beklenmektedir.




4. Diinya Ham Celik Uretiminde Daralma

Diinya Celik Uretimi 2020 yilinin ilk dokuz aylik déneminde, 2019 yilinin ilk dokuz aylik dénemine nazaran,
%3,2 azalarak 1.347,4 Milyon ton olmustur. Cin ayni dénemde pozitif ayrisarak Gretimini %4,5 artisla 782
Milyon ton olarak gerceklestirmistir. Cin disindaki neredeyse tiim Ulkelerde ilgili ddnem dikkate alindiginda
celik Gretiminde dnemli dl¢lide daralma gorilmustdr.
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Kaynak: World Steel

5. Celik Sektoriinden Pozitif Ayrisan Satis Gelirleri

Turkiye'de ham celik Gretimi; 2020 yilinin ilk dokuz aylik ddneminde, 2019 yilinin ilk dokuz aylik dénemine
nazaran %2,6 artarak 26 Milyon ton civarinda gerceklesmistir. Bununla birlikte 2020 yilinin ilk dokuz ayinda
otomotiv, kalip ve bircok imalat sanayinde faaliyetler 4-8 hafta arasinda degisen zamanlarda durmustur.
Bu durum 6zellikle imalat sanayinde faaliyetlerin durdugu dénemde Sirketimizin satislarinda sert distse
neden olmustur.

6. Satis Fiyatindaki Artis (Ton Bazinda)

Sirketimizin satis stratejisine paralel olarak yuksek katma degerli Urlnlerimizin satis gelirleri icerisindeki
pay! artmistir. Nitekim en yiksek katma degerli trlin olan takim ¢eliginin ciromuzdaki pay1 2020 yilinin ilk
dokuz aylik déneminde %45,2'ye yukselmistir. (2019/9A: %35,8) Sektor genelinde yasanan daralmaya ve
baskilanan fiyatlara ragmen katma degerli tGrlnlerimizin toplam satis geliri icerisindeki payinin artmasiyla
ton basina gelir 2019 yilinin ilk dokuz aylik ddnemine nazaran %8,3 artisla 6.937 TL/Ton olmustur. (2019/9A:
6.404 TL/Ton)



7. ki Yeni Uriin Grubunun Lansman & Patent & Fiyatlama Siirecleri

Sirketimiz, satis stratejisine uygun olarak “Kar marji ve Katma Degeri” yliksek trlin grubunun basinda gelen
"Takim Celikleri" sinifinda iki yeni Grtin gelistirmistir. Gelistirilen Grtnlerin Lansman ve patent sureclerini
tamamlamistir.

Kalip, Otomotiv, Otomotiv Yan Sanayi ve Aliminyum Ekstriizyon alanlarinda kullaniimak tzere 01 Ocak
2020 tarihi itibariyle ilgili Grtnlerin satisina baslanmistir. Sartnameleri tamamen sirketimiz tarafindan
gelistirilen bu trlin gruplan “6ncelikli sektorlerde” buyuk bir talep gérmis ve rakip Grtinlere nazaran daha
cok tercih edilmeye baslanmistir.

Tanitim ve tutundurma kapsaminda diistik kar marji ile satisa sunulan bu Grlnlerin, fiyatlari kademeli olarak
artirlmaktadir ve 2020 yilsonu itibariyle hedeflenen kar marjina ulasiimasi planlanmaktadir. Bu baglamda
arln portfoyimuzin genislemesi ve kar marjinin artmasiyla birlikte 2021 yihinda karlihgimizda pozitif bir
etki s6z konusu olabilir.

Sonug

Demir celik sektoriiniin ve Sirketimizin satis yaptigi hedef sektorlerin 2020 yilinin ilk dokuz aylik ddneminde
COVID-19 salginindan oldukga olumsuz etkilenmis olmasina ragmen; Sirketimiz s6z konusu donemde satis
gelirlerini artirmayi basarabilmis ve net karliligini koruyabilmistir.

Dlnyada celik Gretiminin daraldigi ve hammadde sikintisinin belirgin bigimde yasandigi bu dénemde,
tedarik zincirinde zamaninda ve hizli bicimde yapilan gerekli degisiklikler sayesinde Sirketimiz bu kriz
doéneminde Urin portféylnu genisletmeyi ve pazar payini korumayi basarabilmistir.

2020 yilinda satisina baslanan yeni katma degerli Grlinlere uygulanan disuk fiyat stratejisinin yani sira,
pazarda yasanan daralma ve baskilanan fiyatlara ragmen Sirketimiz ilk dokuz aylik ddnemde, katma degerli
drtnlerin toplam satislardaki payini artirarak bu zorlu dénemde ton basina gelirde artis kaydetmistir.
Pandemi suresince Sirketimiz asagidaki konulara dnemle egilerek ciddi adimlar atmistir:

o Tedarik zincirinde yerli hammadde kaynaklarin payinin artiriimasi,
o Yeni Urtnlerin tanitimlarinin yapilmasi, patentlerinin alinmasi ve fiyat seviyelerinin belirlenmesi,
o Yeni musteri kazanimlari ve mevcut musterilerin sadakatinin artirilmasi,

o Katma degerli Grtinlerin toplam satislar igindeki payinin artirilmasi.

Yiksek katma degerli Urlinlere sektoriin ihtiyaclarina ve musterilerinden gelen taleplere goére ciddi
yatinmlar yaparak kalite seviyesini ve Uruin gesitliligini her gecen guin artiran Sirketimizin almis oldugu bu
aksiyonlarin, 2021 yili karhligimiza olumlu yansiyacagina olan inancimiz tamdir.



Cekince Bildirimi: Bu bilgi bdlteni icerisinde yer alan tim veriler Sirketin degerlendirme, tahmin ve
ongdriilerinden olusmaktadir. Sirketimiz agisindan hicbir baglayiciligr bulunmamaktadir. Dinamik piyasa
kosullarina bagl olarak tim degerlendirme, tahmin ve ongoriiler degiskenlik gdsterebilir.

Yiikselen Celik Hakkinda

Yikselen Celik A.S. ("Sirket”) vasifli celik uzun mamul sektoriinde faaliyet gosteren ve yillar icerisinde kendi
gelistirdigi sartnameler Gzerinden kendi marka Urlnlerinin satisini yapan vasifli celik tedarikgisi ve celik
servis merkezidir.

Sirket, vasifli celik ana bashgi altinda Soguk Is Takim Celigi, Sicak Is Takim Celigi, Plastik Kalip Celigi, diger
Takim Celikleri, Alasimli Celik, Islah Celigi, Segmentasyon Celigi, Karbon Celigi ve benzeri diger vasifl celik
gruplarinda faaliyet gostermektedir.

Sirket, 14 Kasim 2019'da Borsa Istanbul'da "'YKSLN' koduyla islem gérmeye baslamistir. 30.09.2020 tarihi
itibariyle aktif buyUkligimuz 211,5 Milyon TL ve 30.10.2020 tarihi itibariyle piyasa degerimiz 544,8 Milyon
TL'ye ulasmistir. Daha fazla bilgi icin www.invest.yukselen.com web sitesine basvurabilir veya Yatirmci
Iliskileri B&limii'ne ulasabilirsiniz.

Daha Fazla Bilgi iin

Yiikselen Celik A.S. — Yatirimci Iliskileri Bolimii
Tel: +90 212 886 15 00 — (Dahili: 250)
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