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2022/1. Ceyrek - Ozet Finansallar

& Net Kar 3,8 Katina Cikti (%276 Artis)

] FAVOK 6,0 Katina Gkt (%499 Artis)

@ Satis Gelirleri 4,3 Katina Cikt1 (%327 Artis)

Dolar Bazinda Satis Gelirleri 2,3 Katina Cikti

iT| Ton Basina Gelir %121 Artti

Wi jhracat 11 Katina Cikti (%1000 Artisg)

Finansal Gostergeler 2022 2021
(Milyon TL) 1. Ceyrek 1. Ceyrek
Ciro 375,7 88,0
Ciro Degisimi %327 -
FAVOK 80,8 13,5
FAVOK Degisimi %499 -
FAVOK Mariji %21,5 %15,3
Briit Kar 92,5 17,1
Brit Kar Degisimi %441 -
Brat Kar Marji %24,6 %19,4
Net Kar 51,5 13,7
Net Kar Degisimi %276 -
Net Kar Marji %13,7 %15,5



1) Net Kar 3,8 Katina Cikti (%276 Artis)
2022 yilinin ilk ceyreginde, 2021 yilinin ayni dénemine nazaran Sirketimizin Net Kari %276
artarak 13,7 Milyon TL'den 51,5 Milyon TL’ye ulagmistir. Bdylece Sirketimizin Net Kari 2022

yilinin ilk geyreginde bir énceki yilin ayni ddnemine nazaran yaklasik 3,8 katina ulagmistir.

Net kar artisinin en 6nemli nedenleri;

1. Katma degerli Urinlerin satis icindeki payinin artmasi

2. Emtia fiyati ve d6viz kurundaki artis

3. Reel tonaj baylimesine bagli artan satis gelirleri

4. Rakiplerin tedarik zinciri sikintilarini asamayarak Sirketimizin avantajl pozisyon elde
etmesi

5. Yeni Urilinlerin lansman sonrasi istenilen fiyatlardan satilabilmesi

6. Artan ihracat faaliyetleri

olarak siralanabilir.

2) FAVOK 6,0 Katina Cikti (%499 Artis)

2022 yilinin 1. Ceyreginde FAVOK, 2021 yilinin 1. Ceyregine nazaran %499 artarak 13,5 Milyon
TL'den 80,8 Milyon TL’ye ulasmistir. Béylece nominal FAVOK tutarimiz 2022 yilinin ilk ceyregi
itibariyla bir dnceki yilin ayni dénemine nazaran yaklasik 6,0 katina gikmistir.

2021 yilinin 1. Ceyreginde %15,3 olan FAVOK mariji ise, 2022 yilinda %21,5 seviyesine
yiikselmistir.

3) Satis Gelirleri 4,3 Katina Cikt1 (%327 Artis)

Sirketimizin satis gelirlerinde 2022 yilinin ilk ¢eyreginde, 2021 yilinin ilk ¢eyregine nazaran
gerceklesen %327 artisla, satis gelirlerimiz 88,0 Milyon TL'den 375,7 Milyon TL'ye yiikselmistir.
Boylece satis gelirlerimiz 2022 yilinin ilk geyreginde yaklasik 4,3 katina gikmistir.

2021 yilinin 1. Ceyreginde Sirketimizin USD cinsinden toplam satis gelirleri 11,9 Milyon USD
olurken; 2022 yilinin 1. Ceyreginde USD cinsinden satis gelirlerimiz %127 artarak 27,0 Milyon
USD olmustur.

Doéviz cinsinden satis gelirlerindeki artisin temelinde, kapasite artisina ve halka arz sonrasi
yatinimlarin tamamlanmasina bagli gerceklesen, reel tonaj blylimesi yer almaktadir. Emtia
fiyat artisindan bagimsiz olarak, Sirketimizin satis gelirlerini dnemli dlclide yukari ¢ikaran
unsur; reel satis miktarlarindaki btylimedir.
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4) Reel Tonaj Biiyiimesi (%93,3 Tonaj Artisi)

2021 yilinda Sirketimizin satis miktarlarinda dikkate deger bir artis gerceklesmisti. 2022 yilinda
da satis gelirlerinde benzer sekilde artis devam etmektedir.

2021 yih 1. Ceyreginde 9.391.560 kg olan satis miktarimiz 2022 yilinin 1. Ceyreginde
18.156.528 kg olmustur.

Sirketimiz, 2022 yilinin ilk ¢eyreginde satis tonajini %93,3 arttirarak yaklasik 1,9 katina
ctkarmstir.

Bununla birlikte 2021 yilinin ilk ceyreginde 9.372 TL/ton olarak gerceklesen ton basina gelir
tutari, 2022 yilinin ilk gceyreginde yaklasik %121 artarak 20.695 TL/ton olarak gergeklesmistir.

5) ihracat 11 Katina Cikti1 (%1000 Artis)

2020 yilinda pandeminin etkileri nedeniyle yavas ilerleyen ihracat faaliyetlerimize hiz
kazandirmak amaciyla, 2021 yilinda yeni bir temsilci ofisi kurularak ihracat departmani
yeniden vyapilandiriimisti. 2021 yilinda yayimladigimiz finansal sonug biltenlerinde bu
gelismelere yer verilerek, Sirketimizin ihracat gelirlerini artirmak igin 2022 yili isaret edilmisti.

2021 yilinin ilk geyreginde 2,5 Milyon TL olan ihracat gelirimiz, %1000 artis gostererek 2022
yitlinin ilk geyreginde 27,5 Milyon TL’ye ulasti.

2022 (T%*) 2021 2020 2019
ihracat (Milyon TL) min. 52,0 26,0 3,7 0,1
ihracat Degisimi min. %100 %603 %3424 -
Ihracatin Cirodaki Payi - %4 %2 %0,1



2022 vyihi sonunda ihracat gelirimizin, 2021 vyilina nazaran asgari %100 artmasi
ongorulmektedir.

Ayrica 08.02.2022 tarihinde, kurulus islemleri tamamlanan; Yikselen Celik’in %100 sahibi
oldugu, ABD'nin illinois eyaletinde Chicago bélgesine yakin organize sanayi alani icerisinde yer
alan Rising Steel Inc. unvanli istirakimizin, 2022 yilinin son geyreginde ihracat gelirlerimize
katki saglamasi s6z konusu olabilir.

6) Temettii Odemesi (5 Temmuz 2022)

Sirketimizin 14.03.2022 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, 2021 yilh bagislar eklenmis net
dagitilabilir donem karindan, 21 Milyon TL tutarinda brit kar payr édenmesi hususu;
08.04.2022 tarihinde gercgeklestirilen, 2021 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunularak kabul edilmistir.

isbu genel kurul karariyla; nakit kar payr hak kullanim tarihi 05.07.2022 olarak belirlenen, 21
Milyon TL tutarinda brit kar payi 6demesi, 07.07.2022 tarihinde nakit olarak pay sahiplerine
O0denecektir.

7) Alacak Tahsil Siiresi & Ticari Bor¢ Odeme Siiresi

Sirketimizin alacak tahsil stresi 2021 yilinin 1. Ceyreginde ortalama 119 glinken 2022 yilinda
olumlu yonde degiserek 93 giin olmustur. Béylece ortalama alacak tahsil sliremiz 26 giin
kisalmistir. Bununla birlikte 2021 yilinin 1. Ceyreginde ortalama 57 giin olarak gergeklesen
Ticari Bor¢ Odeme siiremiz 23 giine gerilemistir.

Sirketimizin Tirkiye sinirlari igerisinde ticari alacaklarin sigortalanmasi konusunda Euler
Hermes Sigorta A.S. ile asagida detaylari yer alan kredi sigortasi policesi bulunmaktadir:

- Polige 1 Kasim 2021 - 31 Ekim 2022 tarih araliginda olup, 1 yillik olarak tanzim edilmistir.

- Policeye konu hasarlarda para birimi TL olarak belirlenmistir.

- Teminat orani kredi limit talebi yapilmis ticari alacaklar igin % 90 belirlenmistir. Ayrica Sirketin
DBS kapsaminda alacaklari ve almis olduklari teminat mektuplari mevcuttur.

- 31 Mart 2022 tarihi itibariyla Sirket'in Euler Hermes Sigorta A.S biinyesinde 780 adet
musterisi icin tahsis edilmis olan 247.841.065 TL sigorta teminat limiti mevcuttur. Ayrica
Sirketin 10 adet banka nezdinde musterilerine tahsis etmis oldugu ve %100 oraninda banka
teminath olan 122 adet misterisi igin 42.881.000 TL DBS teminath limiti mevcuttur. Bununla
birlikte 5 adet musterisi icin toplam 1.030.000 TL teminat mektubu limiti mevcuttur.

Sirketimizin, tahsilat konusunda basarili risk yonetimi sayesinde, son 6 yil icinde 6nemli bir
slipheli alacagi olusmamustir.

8) Banka Borcunda Kontrollii Artis

Sirketimizin bor¢ 6deme siirelerinin, alacak tahsil sliresinden kisa olmasi nedeniyle; devam
eden biliyime silirecinin ve cirodaki artisin desteklenmesi amaciyla finansman kaynagina



duyulan ihtiya¢ artmis ve banka borcumuz 31.03.2022 tarihi itibariyla 226,1 Milyon TL
olmustur. Bu tutar, 843,7 Milyon TL tutarindaki toplam hazir kullanilabilen banka limitlerimizin
sadece %27’sine denk gelmektedir. Ayrica, Sirketimizin 31.03.2022 itibariyla 226,1 Milyon TL
olan banka borcuna karsilik, bankalara ibraz ettigi ve teminatta tahsil olmayi bekleyen, yaklasik
317,1 Milyon TL tutarinda musteri ¢ceki bulunmaktadir.

Sirketimizin, 2022 yili igcinde 6demesi gereken kisa vadeli banka yiktumlulikleri, hali hazirda
bankalarda tahsil olacak olan musteri ceklerinin toplam tutarinin altinda olmasi nedeniyle; ilgili

ceklerin 6denmesini miteakip kapanacak olup; herhangi bir nakit akisi sorunu séz konusu
degildir.

9) Sektér Ve Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi

a) Sektor Bazinda Ciro Dagilimi

Sektor g'ar;dak'
Ving imalati Gelik & Boru Kalip Sektéri %20.0

Dayanikli Tiketim Diger

Makina %15,1
Kalip Sektdrii Pres imalati %8,2

Savunma Sanayi

Gemi Sanayi Celigi

Otomotiv %7,2

. Aliminyum Sanayi %5,2
Is makinalari
Makina
Disli, Redlktor ve Motor
Aliminyum Sanayi Otomotiv

Diger %0,4

Doévme Pres

b) Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi

2022 1. Ceyrek Uriin Gruplari Bazinda Satis Geliri Dagilimi

Uriin Grubu Cirodaki Payi

|
%10,3 ‘\ Karbon Celigi %39,6
Takim Celigi %30,3
Alasimli Celik %10,3
Yassi Vasifli %2,1
Diger %0,4
Genel Toplam %100



10) 2022 / 2.Ceyrek Donemi ve Sonrasi Degerlendirmesi

a) Genel Beklentiler

Makro-ekonomik, jeopolitik ve askeri riskler ile pandemi ve diger 6ngorilemeyen durumlar
disinda; Sirketimizin 2022/1. Ceyrek performansina benzer bir performansin, yilin kalan
kisminda gerceklesmesi beklenmektedir. Hali hazirda Sirketimiz faaliyetlerini olumsuz
etkileyen herhangi bir durum bulunmamaktadir.

b) Riskler

Emtia ve Celik piyasasinda yasanan doviz bazindaki fiyat artislarinin etkisiyle, ylkselen
maliyetlere bagli olarak, bazi hedef sektorlerde celik tliketiminin azalmasi s6z konusu olabilir.
Bununla birlikte bayi ve tliccar musterilerin, yiksek fiyatla stoklarina mal almak istememesi
nedeniyle bayi ve tiliccar satis miktarlarinda azalma olabilir. Satis miktarlarinda, bazi
pozisyonlar icin hedeflenen tonajin yakalanmasi adina, ek fiyat indirimi ve kampanyalar
organize edilmesi ihtiyaci olusabilir. Bu tir olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi halinde, Sirketimizin
ilgili donemde, satis hasilati ve nominal karinda azalma olabilir. Sirket yonetimi, bu ve benzeri
risklerin 6nline gecmek adina; Urliin ve pazar c¢esitlendirmesi, misteri ve sektor
segmentasyonu ile ihracatta blylime gibi tedbirleri uygulamaktadir.






