V4 YUKSELEN

2020 / 1. Yariyil Finansal Sonug Biilteni

1Y’19 1Y’20
Ciro 74,9 M TL 75,3 M TL
FAVOK 16,2 M TL 6,9MTL
Net Kar 10,5 M TL 3,0MTL

07 Agustos 2020 - Vasifli celik sektériinde teknolojik déniisiimiin énciisii ve sektériin énemli
markalarindan biri olan Yikselen Celik A.S. (“Ylkselen Celik” veya “Sirket”) (BIST: YKSLN), 30 Haziran 2020
itibariyle sona eren 2020 mali yilinin ilk yarisina iliskin sonuglarini bugiin acikladi.

Net karlihk devam ederken, Hedeflenen (arzu edilen)

Ciro ve Karlihgin altinda bir performans
gerceklesmistir.

1.0. Ozet

2020 vyili ikinci ceyreginde COVID-19 salginin tiim dinyadaki ekonomik etkileri 2020 yilinin birinci
ceyregine kiyasla cok daha derin bicimde hissedilmistir. Celik Sektoriintin yani sira Sirketimizin hedef
sektorlerinden olan kalip, otomotiv, otomotiv yan sanayi, makina, savunma ve diger imalat sanayilerini
onemli 6lctide etkileyen salginin olumsuz sonuclari; Sirketimizin 6zellikle 2020 yil ilk yarisina iliskin mali
verilerinde belirgin sekilde kendini géstermistir. Bu gelismelere karsin Sirketimiz 2020 yilinin ilk yarisinda
bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla % 0,5 artigla 75,3 milyon TL satis geliri kaydetmistir. Sirket 2020
yithinin ilk yarisinda 3,0 milyon TL net kar elde etmistir. Net karhligin devam ediyor olmasi nedeniyle;
Sirketimiz 2020 yili birinci yarisi itibariyle Ana Metal Endeksi’'nde yer alan ve diger iliskili sektorlerde
faaliyet gosteren (ve net zarar agiklayan) diger sirketlere nazaran pozitif ayrismistir.



Celik sektoriinde yasanan onemli daralmaya ragmen,
Yukselen’in Satis Gelirleri artmistir; ancak istenilen Karhlik elde

edilememistir. Sirket satis gelirlerini arttirmak adina karliliktan
kismen feragat etmek durumunda kalmasina ragmen herhangi
bir zarar durumu olusmamustir.

2.0. Sektorel Degerlendirme

o Diinya Celik Uretimi 2020 yilinin ilk 6 aylik doneminde, 2019 yilinin ilk 6 aylik donemine nazaran, %
6 azalarak 873,1 Milyon ton olmustur. Cin ayni donemde pozitif ayrisarak tiretimini % 1,4 artisla 499,0
Milyon Ton olarak gerceklestirmistir. Cin’in disindaki neredeyse tiim Ulkelerde 2020 yilinin ilk 6 aylik
déneminde Celik Giretiminde 6nemli 6lclide daralma gorialmdistar.

o Tirkiye’nin ham gelik tiretimi, (bir 6nceki ayni déonemine nazaran) 2020 yilinin; Nisan ayinda % 26,3
azalarak 2,3 Milyon Ton; Mayis ayinda % 25,9 azalarak yine 2,3 Milyon Ton ve Haziran ayinda % 4,1
artarak 2,8 Milyon Ton olarak gergeklesmistir.

o Bu kapsamda heniiz resmi olmamakla birlikte 2020 yihinin ikinci ¢eyregindeki Tiirkiye ham celik
liretiminde yasanan daralmanin % 13 civarinda olacagi ongoriilmektedir. Benzer sekilde 2020 yilinin
birinci yarisinda gerceklesen daralmanin ise % 4 civarinda olacagi dngorilmektedir.

o Celik iirlinleri ihracati Mayis ayinda, miktarda %33,4 oraninda azalisla 1.4 milyon ton, degerde ise
%39,9 azalisla 932 milyon dolar olmustur. Ocak-Mayis doneminde ise 2019 yilinin ayni donemine
kiyasla ihracat, miktar itibariyle %18,5 azalisla 8 milyon ton, deger itibariyle %22,8 azalisla 5.6
milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Kaynak: World Steel, CiB, Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi

2.1. 2020 Yili Genel Goriinim

a Ulkemizde salginla miicadeleye yonelik alinan tedbirler neticesinde Sirketimiz icin dnem arz eden
sektorler konumundaki otomotiv, otomotiv yan sanayi, kalip, makina ve dayanikli tiketim
sektorlerinde Uretim ve faaliyet Nisan ve Mayis aylari boyunca neredeyse tamamen durmustur. Ayrica
Savunma Sanayi ve diger imalat sanayilerinde ise donlsimli ¢calisma modeline gecilerek Gretim ve
faaliyetler kismen azalmistir.

o Bu sire zarfinda yalnizca bazi medikal ekipman Ureticilerinin alimlarinda artis gérilmektedir. 2020
yilinin ikinci ¢eyreginde bu durum; Sirketimizin Griin gruplarina olan talepte bir daralmaya isaret
etmektedir. Hedef pazarlarimizdaki daralmaya 6rnek olarak otomotiv tGretiminin yilin ilk yarisinda %29

oraninda daralmasi gésterilebilir. (Kaynak: http://www.osd.org.tr/sites/1/upload/files/06-
020_0OSD_Aylik_Degerlendirme_Raporu-5500.pdf)


http://www.osd.org.tr/sites/1/upload/files/06-020_OSD_Aylik_Degerlendirme_Raporu-5500.pdf
http://www.osd.org.tr/sites/1/upload/files/06-020_OSD_Aylik_Degerlendirme_Raporu-5500.pdf

2.2. 2020 / Birinci Yariyil & 2020 / 2. Ceyrek

a

Ulkemizde salginin etkileri 01 Nisan — 20 Mayis 2020 tarihleri arasinda pik noktasina ¢ikmasina ragmen;
Sirketimiz satis gelirlerini korumus ve satis gelirleri % 0,5 oraninda artis gostermistir. Her ne kadar
Sirketimiz, pandemi 6ncesi belirledigi satis cirosu hedefinin altinda bir performans gdstermis olsa da,
2020 yili birinci yarisinda (2019/1. Yari yila nazaran) pozitif biyime kaydedilmistir. 2020 / Birinci Yari
yil satig gelirleri 75,3 Milyon TL olmustur.

Sirketin 2020 yilinin ilk yarisinda Grlin bazinda satis miktari dagilimi 2019 yilinin ayni dénemine gore
belirgin bicimde degismistir. En ylksek katma degerli (irlin olan takim celiginin satis miktari %70,7
oraninda artis gostermis olup, toplam satis miktarindan aldigi pay (kg bazinda) % 14’ten % 28’e
yukselmistir. Ton basina satis fiyati 13.525 TL civarinda olan takim geliginin cirodaki payi 2020 yilinin ilk
yarisinda % 51,2’ye ylkselmistir (1Y 2019: %30,7). Bu artis gegcen yilin ayni donemine nazaran takim
celigi satis gelirlerinde yaklasik iki kat artisa isaret etmektedir. S6z konusu durum Sirketin halka arz
izahnamesinde belirttigimiz yiksek katma degerli Grlnlerin satis miktarindaki payinin artirilmasina
yonelik stratejimiz ile paraleldir. Salginin etkilerinin azalmasini miteakip, ortaya konulan bu stratejinin
meyvesi olarak, ozellikle Sirket karlihginda artis beklenmektedir.

Katma Degerli Girtiinlere yonelim devam ederken, hali hazirda yapilan yeni trin lansmanlari ve yeni
Urlnlerin tanitimi amaciyla ‘hak ettigi fiyatin altinda’ (pazara giris stratejisi olarak) ucuz fiyatlama
yapilmasinin yakin zamanda son bulmasi ve 6zellikle salginin etkilerinin azalmasiyla birlikte bahsi gegen
katma degerli Griinlerde istenilen kar marjlarina erisilmesi hedeflenmektedir.

Gerek yurticinde gerekse yurtdisinda yasanan gelismelere bagh olarak sektér genelinde fiyatlarin
baskilandigl bir donemde; sirketin katma degerli trlnlerinin toplam satislar icindeki payinin artmasi
sayesinde toplam ton basina gelir 2020 yilinin ilk yarisinda %17,6 artisla 7,160 TL/ton olmustur (1Y
2019: 6,090 TL/ton).

Ayrica, 2020 mali yilinin ilk yarisinda doéviz kurlarinda yasanan artis nedeniyle hammadde tedarik
maliyetlerinde 6nemli artislar yasanmis ve bu durum karhihgi olumsuz etkilemistir. Konsinye Mal
Tedariki konusunda yapilan anlasmaya bagh olarak ortaya ¢ikan doviz cinsinden cari borg kaynakh kur
farki gideri bahsi gecen maliyet artislarina ilave olarak bu dénem o6zelinde Sirketin karhihgini
dustrmastar.

Salgin 6ncesinde alinan proaktif tedbirler sayesinde hammadde tedarikinde herhangi bir sorun
yasanmamis ve yapilan konsinye mal alim sozlesmeleri kapsaminda tedarik edilen hammaddeler ile
faaliyetlere araliksiz devam edilmistir. Bahsi gecen tedarik anlasmalarini yapamayan rakip Sirketler
faaliyetlerine kismen veya tamamen (belirli stireler iginde) ara vermek zorunda kalmistir.

Ancak tedarik zincirinde yapilan zorunlu ve gegici degisiklikler Sirketin maliyetlerini 6nemli 6lglide
arttirmistir. Bununla birlikte pandemi slirecinden dolayl degisen tedarik zincirimizde hizh ve acil
verilmesi gereken kararlar ile gerceklesen konsinye mal alim anlasmalari nedeniyle; Sirketimiz 2020
yihinin birinci yarisinda kur risklerini hedge edememistir. Konsinye mal tedarikinde alinan Griinin satis
vadesi belirsiz oldugu icin standart tirev islemler kullanilamamistir. S6z konusu durum artan doviz
kurlari nedeniyle Sirketin net kur farki giderine katlanmasina ve ayni zamanda satislarin maliyetinde
ilave artislara sebep olmustur.

Diger taraftan bircok rakip firmanin hammadde tedarik sikintisi yasadigi bu donemde, Sirketin musteri
memnuniyetini ve baglhligini 6n plana cikartmasi sayesinde pazar payinda ciddi ilerleme kaydedilmistir.



S6z konusu hammadde alimlarina iligkin tasinan riskler 2020 yilinin ikinci yarisi itibariyle hedge edilmis
olup, yilin son ¢eyreginde bu yonde bir kur riskine katlanilmamasi amaciyla gerekli dnlemler alinmistir.

o Standarthammadde alimlarimizigin gerekli tiirev islemler uzun yillardir yapilmaya devam edilmektedir.
Rutin faaliyetlerimizde ve olagan tedarikgilerden temin edilen sabit vadeli alimlarda forward vb tlrev
islemler yapilarak déviz agik pozisyon birakilmamasina 6zen gosterilmektedir.

o Sirketimizin 2020 yili birinci yarisinda ortaya ¢ikan kur farki gideri 5,1 milyon TL olarak kaydedildikten
sonra ortaya ¢ikan Net Kar 3,0 milyon TL olarak gerceklesmistir.

o Sirketin 30.06.2020 itibariyle net nakit pozisyonu 24,1 milyon TL'dir (31.12.2019: 17,0 milyon TL net
nakit). Sirketin nakit kaynaklarini kullanarak 2020 yilinin ikinci yarisinda iskontolu hammadde ve yari
mamul satin almasi ve bu kapsamda satislarin maliyetlerini diislirmesi hedeflenmektedir.

o Bunun yaninda Sirketimiz, tahsilat yonetimi tarafinda bilango yapisinin korunmasi amaciyla, ilk iki
ceyrek boyunca; DBS (Dogrudan Borglandirma Sistemi) veya Kredi Sigortasi (Euler Hermes Sigorta
teminati) disindaki cekli ve vadeli satislarini yavaslatma politikasi uygulamistir. Sirketimiz basariyla
ylrittiglu tahsilat yonetimi neticesinde son 3 yildir alacaklarin tahsilatinda énemli bir problem
yasanmamistir. Bu pozisyonumuzu muhafaza etmek adina ilgili tedbirler azami dikkatle
uygulanmaktadir. Hali hazirda Sirketimizde ortaya ¢ikan stipheli alacaklar tutari yillik satis ciromuzun
%0,1’i gibi ¢ok kiguk bir miktarina denk gelmektedir.

o Doviz cinsinden kredisi bulunmayan sirketimiz 2020 ilk yarisi itibariyle 9,4 milyon TL uzun
pozisyondadir.

2.3. 2020 / 2. Yariyil Muhtemel Goriinimii

o Hali hazirda devam eden kiiresel ekonomik yavaslamanin temelinde bilindigi lizere COVID-19 salgini
bulunmaktadir. Bu baglamda, hemen her sektorde ekonomik toparlanmanin ortaya gikabilmesi ancak
bahsi gegen salginin etkilerinin azalmasiyla olusabilir.

o Ulkemiz 6zelinde salginin heniiz etkilerinin yilin kalan kisminda ne olacag belirsizligini korumaktadir.
Salginin etkisinin azalmasi kosuluyla 2020 yih Gglinci ¢eyregi itibariyle hizli bir toparlanma siirecine
girilerek 2020 yilinin ilk yarisinda yasanan gelir kayiplari yilin kalan kisminda kismen telafi edilebilir.
Ancak salginin etkisinin artmasi veya daha olumsuz kosullarin ortaya ¢ikmasi halinde herhangi bir kar
telafisi durumu veya biyiime planindan bahsedilmesi s6z konusu olamaz.

o Jeopolitik riskler ve askeri operasyonlara bagl olarak negatif ayrisan 2019 yili son ¢eyreginin disinda
tarihsel olarak; sirketimizin gelirleri her takvim yilinin son ¢eyreginde énemli oranda artis géstermistir.
Bunun yani sira 2020 yilinin ilk yarisinda ertelenen talebin 2020 yilinin ikinci yarisinda satis gelirlerimize
ve karhligimiza olumu katkida bulunmasi beklenmektedir.

3.0. Sirketi ilgilendiren Diger Hususlar

3.1. Genel Kurul’'un Tamamlanmasi

o Sirketimizin 2019 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 11.07.2020 tarihinde gerceklesmistir ve tescil ve
ilan islemleri 20.07.2020 tarihi itibariyle tamamlanmistir.



3.2. Bedelsiz Sermaye Artisi

a

Sirketimiz 21.07.2020 tarihinde aldig1 YKK ile %200 oraninda Bedelsiz Sermaye Artirimi gergeklestirmek
icin (yine 21.07.2020 tarihinde) Sermaye Piyasasi Kurulu’na basvurmustur. 43.310.000 TL olan 6denmis
sermaye tutarinin 129.930.000 TL'ye ¢ikariimasi planlanmaktadir. ilgili siire¢ Sermaye Piyasasi Kurulu
nezdinde devam etmektedir.

3.3. Fiyat istikrar Fonu Kapsaminda Alinan Paylar
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O

O

O
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Sirketimizin halka arz izahnamesinde yer alan taahhitlerinden biri olarak uygulamaya koydugu Fiyat
istikrar Fonu islemleri kapsaminda (halka arzin ardindan ilk 30 giinliik siire icinde) 431.672 adet nominal
payimizi 5,34 TL ortalama fiyatla ve toplam 2.305.645 TL kaynak ayrilarak geri almistir.

Fiyat istikrar Fonu islemleri halka arzdan sonra yatirimcinin korunmasi ve fiyat istikrari saglanmasi adina
Sirketin kendi paylarini (pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi durumunda) geri alabilmesi
durumudur.

Fiyat istikrar Fonu kapsaminda alinan bu paylarin Sirketimizin ana faaliyet konusu ile herhangi bir
iliskisinin bulunmamasi ve Sirketimiz kaynaklarinin, yine Sirketimizin menfaatleri dogrultusunda, ana
faaliyet konumuzda kullanilmasi amaciyla ilgili paylar (parcali veya blok halde) 2020 yilinin ikinci
yarisinda Sirketin gerekli gormesi halinde satilabilir.

Sirketimiz halka arz kaynaklarinin tamaminin Sirketin lehine olacak sekilde, Sirketin ana faaliyet
konusunda kullaniimasi adina ilgili paylarin satisi icin dogru zamani bekleyecektir. Bu konuda heniiz
alinmis bir karar yoktur. Bu isleme yonelik aksiyon alinmasi durumunda ivedilikle kamuoyu ile
paylasilacak ve gereken tim yasal yikimlulikler yerine getirilecektir.

Bahsi gecen Fiyat istikrar Fonu paylarinin satisindan elde edilecek gelir Sirketin nakit pozisyonunu
glclendirmesi beklenmektedir.

3.4. Karlihktaki Diisiisiin Kalici Olmayacagi Ongoriisii

Q
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Konsinye Mal Tedariki Anlasmasinin 6demelerinin blyik 6lciide tamamlanmis olmasi ve bundan sonra
yapilacak olan yeni konsinye mal tedarik anlasmalari igin (satis vadesi belirsiz bile olsa) gerekli tiirev
islemlerin yapilmasina veya ilgili Grlnlerin Tirk Lirasi cinsinden alinmasina karar verilmis olmasi
nedeniyle; yilin birinci yarisinda s6z konusu olan 5,1 Milyon TL kur farki giderinin, 2020 yilinin son
ceyregi itibariyle 6nemli 6lcliide azalmasi veya timiyle ortadan kalkmasi 6ngorilmektedir. Bu durum
yilin son ¢eyreginde karlihg pozitif yonde etkileyebilir.

Pademinin etkisini artirmasina bagh olarak Sirket yonetimi ve (st dizey calisanlarinin evden veya
doénistimli calisma modeline ivedilikle adapte olamamasi ve Sirketin en 6nemliisinin saglk krizine karsi
gerekli tedbirlerin alinmasi haline gelmesinin, Sirketin faaliyetleri Gizerinde olumsuz bir etkisi olmustur.
Sirket yonetimi ve calisanlarinin 2020 yilinin 3ncli ve 4ncl ¢eyreklerinde saglik endiselerinden arinmis
sekilde ¢alismasinin Sirketin karhligi ve satis gelirlerini olumlu yénde etkilemesi muhtemeldir.



Yiikselen Celik Hakkinda

Yikselen Celik vasifli ¢elik uzun mamul sektériinde faaliyet gosteren ve yillar icerisinde kendi gelistirdigi
sartnameler (izerinden kendi marka Urlnlerinin satisini yapan vasifli gelik tedarikgisi ve celik servis
merkezidir. Sirket vasifli celik ana basligi altinda Soguk is Takim Celigi, Sicak is Takim Celigi, Plastik Kalip
Celigi, diger Takim Celikleri, Alasimli Celik, Islah Celigi, Sementasyon Celigi, Karbon Celigi ve benzeri diger
vasifli gelik gruplarinda faaliyet gostermektedir. 30 Haziran 2020 itibariyle Yikselen Celik’in 2020 yili
birinci yariyil cirosu 75,3 Milyon TL ve aktif blylkligu 215,3 Milyon TL'dir. Sirket hisseleri 14 Kasim
2019'da Borsa Iistanbul’da ‘YKSLN’ koduyla islem gérmeye baslamistir. Daha fazla bilgi icin
https://www.invest.yukselen.com/ ‘a basvurabilir veya Yatirimci iliskileri Béliimii’ne ulasabilirsiniz.

Daha Fazla Bilgi igin

Yiikselen Celik Yatirimci iliskileri
Tel: +90 212 886 15 00

E-posta: invest@yukselen.com
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