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FINANSAL :
SONUC BULTENI

2023 YIL SONU



ONEMLI BILGI
Enflasyon muhasebesi 6ncesinde aciklanmis olan 2022 yil sonu mali tablolarinda Sirketimizin
o0zsermayesi 412,3 Milyon TL’den 2023 yil sonu enflasyon muhasebesi sonrasi 649,9 Milyon TL'ye
ulasmistir.
TMS 29 kapsaminda yapilan hesaplama modeli nedeniyle enflasyon endekslemesine bagli olarak

olusan parasal pozisyon kaybi 2023 yili dénem zararinin artmasina neden olmustur. TMS 29
hesaplama modeli 6ncesinde ortaya ¢ikan reel zarar 33,8 Milyon TL olup; Sirketimizin 6zsermayesi
acisindan ciddi bir 6nem arz etmemektedir. Bununla birlikte 2024 yilinda 6zsermayede pozitif
blylme ve net karda artis beklenmektedir.

2023-2022 / Yil Sonlari Karsilastirma

. 2023*  2022* 2023, 2022»
(milyonTL)
Yil Sonu Yil Sonu Yil Sonu Yil Sonu

Ciro 1.413,4 2.875,5 1.131,0 1.477,8
FAVOK 2184 801,9 1456  268,1
FAVOK Mariji %15,5 %27,9 %129 %18,1
Brit Kar 333,5 910,0 244.,8 327,4
Briut Kar Marji  %23,6 %31,6 %21,7 %22,2
Net Kar -147,5 52,1 -33,8 166,1
Net Kar Marj) %-10,4 %1,8 %-3,0 %11,2
Ozsermaye 649,9 830,9 364,4 412,3

*TMS 29 "Ylksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi kapsaminda hazirlanmistir.
A Gegmis donemde agiklanmis olan TMS 29 uygulamasi 6ncesi verilerdir.

2023 / Ceyrek Bazinda Analiz

2023 yih TMS 29 enflasyon muhasebesi dncesi rakamlara gore

(Milyon TL) 2023/4.C 2023/3.C 2023/2.C 2023/1.C

Ciro 387,7 276,0 139,2 328,0

FAVOK 73,0 41,8 -1,7 32,5

Briit Kar 96,5 78,7 17,7 51,9

Net Kar -45,5 6,1 -15,5 20,6
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1) 2023 yili Degerlendirmesi

Ulkemizde yasanan olaganiistii makroekonomik olumsuzluklar nedeniyle;

- Hizla artan enflasyon sirketimizin maliyetlerini hemen her alanda ylkseltmis,

- iki kez artis yapilan asgari licret ve yiikselen enerji fiyatlari genel giderlerimizi arttirmis,

- Ortaya ¢ikan yuksek faiz ekonomisi nedeniyle kredi maliyetlerimiz ve finansman giderlerimiz
onemli 6lgide artmis,

- Yurticinde kredi kaynaklarinda daralma ve yatirrm istahinda azalmaya bagh olarak, satisini
gerceklestirdigimiz celik Grlinlere talep azalmis,

- Buna bagli olarak yurt icinde gelik fiyatlarinda énemli bir gerileme yasanmis,

- Ve eszamanli olarak ihracat pazarlarinda arzu edilen olglide yatirim ve blylimelerin s6z konusu
olmamasi nedeniyle satis miktarlari diiserek stok maliyetleri ylkselmistir.

2008 yilinda yasanan kiresel ekonomik kriz ve 2016 yili darbe girisimi dénemlerinde yasanan
olaganisti makroekonomik olumsuzluklar benzeri kosullarin 2023 yilinda yasanmasi ve ayni
zamanda ilgili takvim doneminde U{lkemiz nezdinde secimlerin gerceklesmesi nedeniyle;
Sirketimizin satis miktarlari ve satis fiyatlari diiserek; artan maliyetler nedeniyle son 30 yil icinde
3nci kez negatif ayrisan bir takvim yili s6z konusu olmustur. Benzer durum birgok sanayi sirketinde
ve ozellikle demir gelik sektériinde gorilmektedir.

Bununla birlikte asagidaki hususlar sirketimiz agisindan olumlu seyreden ve ileriye dontk olumlu
beklenti olusturan konulardir:

e Sirketimizin doviz cinsinden banka borglarinin ve herhangi bir doviz agik pozisyonunun
bulunmamasi,

e Stoklarinda yer alan ve gecmiste tedarik ettigi trinlerin doviz cinsinden fiyatlanarak satiliyor
olmasi nedeniyle 2024 yilinda yasanabilecek olasi kur artislarinin satis gelirlerini ylikseltme ihtimali,
e Yine stoklarinda bulunan {Urlnlerin satis fiyatlarinin yurt disinda ihracat pazarlarinda
2024/1.Ceyrek itibariyle fiyat artisi gbstermis olmasi

e Euler Hermes kredi sigortasi anlasmasinin yani sira ¢cok sayida bankada yer alan DBS anlasmalari
sayesinde onem arz eden herhangi bir Sipheli Alacak durumu veya tahsilat riski s6z konusu
olmamasi,

Son olarak;

2023 yilinda uygulamaya konulmus olan TMS.29 enflasyon muhasebesi uygulamasi birgok sirketin
mali tablolarinda reel olmayan suni kar yaratmis olup; Sirketimizin mali tablolarinda ise reel
olmayan suni bir ilave zarar durumu meydana getirmistir. Sirketimiz agisindan bunun vergisel
baglamda 6niimizdeki donemde olumlu etkileri s6z konusu olmasi olabilir.
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2) 2024 Yili Beklentileri

*TMS 29 enflasyon muhasebesi 6ncesi rakamlara gore

sogilyon TU) 2021-2023/CEYREK BAZINDA CiRO
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Yukaridaki tabloda goruldigu lGzere, satis miktarlarinda ve tutarinda 2023 yili ikinci geyreginde son
11 ceyrek icin dip nokta goriilmis olup; satis trendinde yukari yonli seyir devam etmektedir.

Bu baglamda, 2024 yili igin 2023 yilina nazaran satis gelirlerinde énemli miktarda ve tutarda artis
beklenmekte olup; ortalama tahsilat sliresinin kisaltilabilmesi tizerinde yapilan galismalarin olumlu
sonu¢ vermesi halinde finansal giderlerin azalmasiyla birlikte sirketimizin pozitif kararlilhk
durumuna son 30 yilin 27’sinde gercgeklestigi Gizere geri donmesi beklenmektedir.

Sirket yonetimi ve profesyonel calisanlari uzun vyillara dayanan sektor tecribesi ve is bilgisi
sayesinde (son 30 yil icinde yasanan 3 olumsuz takvim yili disinda) fiyat ve satis trendlerini dogru
takip edebilmis ve sirketimizin stok ve satis pozisyonunu dogru konumlandirmistir. Bu baglamda;
2024 yilinin 2023 yilina nazaran satis miktarlari, satis tutarlari, toplam satis geliri ve net karhlik
acisindan artisla tamamlanmasi kuvvetle muhtemeldir.

Sirketimiz 2024 yih ticari faaliyetleri icin pozitif net karlihk durumunun olusmasi ve 2022 yilinda
ortaya ¢ikan basarili tablonun lzerinde seyretmesini arzu etmektedir.

Bu baglamda asagidaki calismalari uygulamaya koymak adina gerekli gayreti gosterilmektedir:

¢ Ortalama tahsilat stiresinin 10 giin ve Uzerinde kisalmasi

e Ortalama borg 6deme siiresinin 10 gilin ve lzerinde uzamasi

e Toplam banka yukimliltklerinin asgari %15 azalmasi

e Toplam satis gelirlerinin %30 ve lizerinde artmasi

« ihracatin toplam satis gelirleri icindeki payinin asgari %10 olmasi

e Toplam giderlerin 2023 yilina nazaran mimkiinse ayni seviyede muhafaza edilmesi
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*TMS 29 enflasyon muhasebesi 6ncesi rakamlara gore

(Milyon TL) 2021-2023 / GEYREK BAZINDA FAVOK
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3) Bor¢ Odeme & Alacak Tahsil Siireleri
Sirketimizin Alacak Tahsil siiresi 2023 yilinda ortalama 163 gln olurken, Ticari Borg 6deme siresi
2023 yilinda ortalama 60 giin olmustur. 2022 yil sonu mali tablolarina gore ortalama Alacak Tahsil
slresi 108 giin olurken, ortalama Ticari Bor¢c 6deme siresi 45 glin olmustur.

4) Tahsilat Yonetimi & Siipheli Alacaklar
Alacaklarimizin biytk bélimi %100 banka teminatinda olan DBS (Dogrudan Borglandirma Sistemi)
veya %90 sigorta teminatinda olan Euler Hermes Kredi Sigortasi veya Teminat mektubu vb.
enstrimanlarla garanti altina alinmistir. 2017 yilindan bu yana stpheli alacak bakiyesinde dikkate
deger bir artis s6z konusu degildir. Tahsilat ve risk yonetimi basaril sekilde ylritilmektedir.

5) Sektor ve Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi
a) Sektor Bazinda Ciro Dagilimi

Sektor Cirodaki Payi
Diger Kalip Sektérii 25,81%

< - I' -"\ Otomotiv 10,86%
Kalip Sektora

Disli, Rediktor ve Motor 7,95%

Dayanikli Ving imalati Celik & Boru

Tiketim

Savunma
Sanayi

Gemi sanayi _
is makinalari Dévme Sanayi 7,58%
Pres imalati 7,94%

Disli, Reduiktor
ve Motor

Makine Ving Imalati 4,01%

Aliminyum
Sanayi

Dayanikli Tliketim 1,43%

Dévme Sanayi

Otomotiv

Pres imalati
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b) Uriin Bazinda Ciro Dagilimi

Uriin Grubu Cirodaki Payi
Karbon Celigi 38,4%
Alasimli Celik 13,3%
Diger 0,2%
m Karbon Celigi m Alagimh Celik mTakim Celigi mGemi Celigi 1 Diger
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