
 



 

2024-2023 / 1. Çeyrekler Karşılaştırma 
 

(Milyon TL) 
2024* 2023* 

1.Çeyrek 1.Çeyrek 

Ciro 378,8 552,7 

FAVÖK -87,5 24,1 

FAVÖK Marjı %-23,1 %4,4 

Brüt Kar -47,2 57,2 

Brüt Kar Marjı %-12,5 %10,4 

Net Kar -61,8 -87,1 

Net Kar Marjı %-16,3 %-15,8 
 
                                         *TMS 29 "Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardı kapsamında hazırlanmıştır. 
 

1) 2024 1. Çeyrek Değerlendirmesi 
 

A) Küresel Çelik Fiyatındaki düşüşe bağlı olarak yüksek maliyetli stokların ucuz fiyatla satılması 
söz konusu olmuştur. 

 

Son 1 yıl içinde küresel çelik fiyatlarında yaşanan gerilemeye bağlı olarak; geçmişte yüksek fiyatla 
stoklarımıza dahil olan ürünlerin nominal olarak zararına satılması söz konusu olmuştur. Çelik 
fiyatlarının yukarıda olduğu dönemde alınmış emtia ve ham çeliklerin 2023 yılı ikinci yarısı itibari ile 
sert fiyat düşüşlerine bağlı olarak satış fiyatlarının gerilemesi nedeniyle Şirketimiz, 2024 yılı birinci 
çeyreği dahil son üç çeyrek boyunca çelik fiyatlarındaki düşüşten olumsuz etkilenmiştir. 
 

Küresel çelik fiyatlarındaki aşağı yönlü hareketin 2024 yılı itibarıyla son bulması nedeniyle benzer 
bir durumun 2024 yılının ikinci yarısı itibari ile söz konusu olmayacağı düşünülmektedir. 
Stoklarımıza yeni dahil olan ham çelik ve emtialar halihazırda düşük fiyatla alınmakta olup 
normalleşecek olan kar marjlarıyla satılması söz konusu olacaktır. 
 

B) Yüksek Faizler Bilanço ve karlılığı olumsuz etkiledi 
 

2023 yılı itibari ile artan enflasyonla mücadele kapsamında resmi otoritelerin aldığı tedbirler 
kapsamında yükselen faiz oranları nedeniyle; şirketimizin stok ve satış finansmanında kullandığı 
yurtiçi Türk Lirası cinsinden borçlanma enstrümanlarında maliyetler yükselmiş; finansal giderlerde 
ciddi artış söz konusu olmuştur. 
 

TL kredi faizlerinin yurt içinde bankalar bazında yıllık %45 - 65 arasında değişiklik göstermesi 
nedeniyle; finansal yükümlülükler ve finansal giderler dikkate değer şekilde yükselmiştir. 
 

C) Yurtiçi yatırımlarda yaşanan yavaşlama ve hedef sektörlerde ortaya çıkan daralmaya bağlı 
olarak Şirketimiz ürünlerine olan talep azalması satış gelirlerini düşürmüştür. 
 

Yurtiçinde ve yurtdışında (hedef ihracat pazarlarımızda) otomotiv yan sanayi, makina, kalıp, diğer 
imalat sanayilerinde yaşanan daralmaya bağlı olarak şirketimizin tedarik ettiği çeliklere olan talebin 
göreceli olarak azalmasına bağlı olarak satış miktarlarında ve satış gelirlerinde düşüş yaşanmıştır. 
 



 

2) 2024 yılı 2. Yarısında Normalleşme söz konusu olabilir 

 
Şirketimizin stoklarında bulunan yüksek maliyetli ürünlerin neredeyse satışının tamamlanmış 
olması ve düşük fiyatlı alınmış olan stokları göreceli olarak miktarının artmış olması nedeniyle; 
zararının satışların 2024 yılının ikinci yarısı itibari ile son bulması söz konusu olacaktır. 
 
Yüksek enflasyonla mücadele kapsamında artan faizlerin yılın özellikle son çeyreği itibari ile kısmen 
gerilemesinin söz konusu olması halinde finansal giderlerin azalması söz konusu olabilir. 
 
Son olarak yurtiçinde ve ihracat pazarlarında 2023 yılı ikinci yarısı ve 2024 yılı birinci çeyreği özelinde 
yaşanan daralmanın son bulması halinde; şirketimiz ürünlerine hedef sektörlerde talep artışı 
söz konusu olabilir. 

 
 

 

 
 

3) Borç Ödeme & Alacak Tahsil Süreleri 
 

Şirketimizin Alacak Tahsil süresi 2024 yılının ilk üç ayında ortalama 162 gün olurken, Ticari Borç 
ödeme süresi 2024 yılının ilk üç ayında ortalama 77 gün olmuştur. 2023 yılsonu mali tablolarına göre 
ortalama Alacak Tahsil süresi 163 gün olurken, ortalama Ticari Borç ödeme süresi 60 gün olmuştur. 
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4) Tahsilat Yönetimi & Şüpheli Alacaklar 
 

Alacaklarımızın büyük bölümü %100 banka teminatında olan DBS (Doğrudan Borçlandırma Sistemi) 
veya %90 sigorta teminatında olan Euler Hermes Kredi Sigortası veya Teminat mektubu vb. 
enstrümanlarla garanti altına alınmıştır. 2017 yılından bu yana şüpheli alacak bakiyesinde dikkate 
değer bir artış söz konusu değildir. Tahsilat ve risk yönetimi başarılı şekilde yürütülmektedir. 
 
 

5) Sektör ve Ürün Grubu Bazında Ciro Dağılımı 
a)  2024 1. Çeyrek Sektör Bazında Ciro Dağılımı 
 

 

 
 
 
 

b) 2024 1.Çeyrek Ürün Grupları Bazında Ciro Dağılımı 
 

 

Kalıp Sektörü

Makine

Otomotiv
Pres İmalatı

Dövme Sanayi

Alüminyum 
Sanayi

Dişli, Redüktör 
ve Motor

İş makinaları

Gemi sanayi

Savunma 
Sanayi

Dayanıklı 
Tüketim

Vinç İmalatı Çelik & Boru Diğer

34,93%

9,00%

46,87%

9,15
%

0%

Karbon Çeliği Alaşımlı Çelik Takım Çeliği Gemi Çeliği Diğer

Sektör Cirodaki Payı 

Kalıp Sektörü 27,50% 

Makine 11,97% 

Otomotiv 9,95% 

Gemi Sanayi 9,15% 

Alüminyum Sanayi 8,53% 

Dövme Sanayi 8,20% 

Pres İmalatı 7,16% 

Dişli, Redüktör ve Motor 6,40% 

Savunma Sanayi 3,35% 

Vinç İmalatı 2,65% 

İş Makinaları 2,33% 

Dayanıklı Tüketim 1,54% 

Çelik & Boru 1,24% 

Diğer 0,02% 
 

 

Ürün Grubu Cirodaki Payı 

Takım Çeliği 46,87% 

Karbon Çeliği 34,93% 

Gemi Çeliği 9,15% 

Alaşımlı Çelik 9,00% 

Diğer 0,04% 


