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FINANSAL :
SONUC BULTENI

2024 /1. CEYREK




2024-2023 / 1. Ceyrekler Karsilastirma

(Milyon TL)
1.Ceyrek
Ciro 378,8 552,7
FAVOK -87,5 24,1
FAVOK Mariji %-23,1 %4,4
Brut Kar -47,2 57,2
Briit Kar Mariji %-12,5 %10,4
Net Kar -61,8 -87,1
Net Kar Marji %-16,3 %-15,8

*TMS 29 "Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi kapsaminda hazirlanmistir.

1) 2024 1. Ceyrek Degerlendirmesi

A) Kiresel Celik Fiyatindaki diisiise bagh olarak yiiksek maliyetli stoklarin ucuz fiyatla satilmasi
s0z konusu olmustur.

Son 1 yil icinde kiiresel gelik fiyatlarinda yasanan gerilemeye bagh olarak; gecmiste yiksek fiyatla
stoklarimiza dahil olan Urlnlerin nominal olarak zararina satilmasi s6z konusu olmustur. Celik
fiyatlarinin yukarida oldugu déonemde alinmis emtia ve ham celiklerin 2023 yili ikinci yarisi itibari ile
sert fiyat dlstslerine bagh olarak satis fiyatlarinin gerilemesi nedeniyle Sirketimiz, 2024 yili birinci
ceyregi dahil son g ¢eyrek boyunca celik fiyatlarindaki dististen olumsuz etkilenmistir.

Kiresel celik fiyatlarindaki asagi yonli hareketin 2024 yilh itibariyla son bulmasi nedeniyle benzer
bir durumun 2024 yilinin ikinci vyarisi itibari ile s6z konusu olmayacagl disinilmektedir.
Stoklarimiza yeni dahil olan ham g¢elik ve emtialar halihazirda disuk fiyatla alinmakta olup
normallesecek olan kar marijlariyla satilmasi s6z konusu olacaktir.

B) Yiiksek Faizler Bilango ve karlihgi olumsuz etkiledi

2023 yih itibari ile artan enflasyonla micadele kapsaminda resmi otoritelerin aldigl tedbirler
kapsaminda ylkselen faiz oranlari nedeniyle; sirketimizin stok ve satis finansmaninda kullandigi
yurtici Tirk Lirasi cinsinden borclanma enstriimanlarinda maliyetler yikselmis; finansal giderlerde
ciddi artis s6z konusu olmustur.

TL kredi faizlerinin yurt iginde bankalar bazinda yillik %45 - 65 arasinda degisiklik gostermesi
nedeniyle; finansal yikimlulukler ve finansal giderler dikkate deger sekilde yilikselmistir.

C) VYurtici yatirnmlarda yasanan yavaslama ve hedef sektérlerde ortaya ¢ikan daralmaya bagh
olarak Sirketimiz iiriinlerine olan talep azalmasi satis gelirlerini diistirmiistiir.

Yurticinde ve yurtdisinda (hedef ihracat pazarlarimizda) otomotiv yan sanayi, makina, kalip, diger
imalat sanayilerinde yasanan daralmaya bagli olarak sirketimizin tedarik ettigi celiklere olan talebin
goreceli olarak azalmasina bagli olarak satis miktarlarinda ve satis gelirlerinde dists yasanmistir.
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2) 2024 yih 2. Yarisinda Normallesme s6z konusu olabilir

Sirketimizin stoklarinda bulunan yiliksek maliyetli Grinlerin neredeyse satisinin tamamlanmis
olmasi ve dusilk fiyath alinmis olan stoklari géreceli olarak miktarinin artmis olmasi nedeniyle;
zararinin satislarin 2024 yilinin ikinci yarisi itibari ile son bulmasi s6z konusu olacaktir.

Yiksek enflasyonla miicadele kapsaminda artan faizlerin yilin 6zellikle son ¢eyregi itibari ile kismen
gerilemesinin s6z konusu olmasi halinde finansal giderlerin azalmasi s6z konusu olabilir.

Son olarak yurtiginde ve ihracat pazarlarinda 2023 yili ikinci yarisi ve 2024 yil birinci ceyregi 6zelinde
yasanan daralmanin son bulmasi halinde; sirketimiz Grlinlerine hedef sektorlerde talep artisi
s6z konusu olabilir.
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3) Bor¢ Odeme & Alacak Tahsil Siireleri

Sirketimizin Alacak Tahsil stiresi 2024 yilinin ilk U¢ ayinda ortalama 162 giin olurken, Ticari Borg
odeme slresi 2024 yilinin ilk G¢ ayinda ortalama 77 glin olmustur. 2023 yilsonu mali tablolarina gore
ortalama Alacak Tahsil stiresi 163 gilin olurken, ortalama Ticari Bor¢ 6deme siiresi 60 glin olmustur.
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4) Tahsilat Yonetimi & Siipheli Alacaklar

Alacaklarimizin biyuk bélimi %100 banka teminatinda olan DBS (Dogrudan Borglandirma Sistemi)
veya %90 sigorta teminatinda olan Euler Hermes Kredi Sigortasi veya Teminat mektubu vb.
enstriimanlarla garanti altina alinmistir. 2017 yilindan bu yana stpheli alacak bakiyesinde dikkate
deger bir artis so6z konusu degildir. Tahsilat ve risk yonetimi basarili sekilde yuritilmektedir.

5) Sektor ve Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilhimi

a) 2024 1. Ceyrek Sektor Bazinda Ciro Dagilimi
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