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2023 / 1. Yariyil — Ozet Finansallar

& Net Kar 5,6 Milyon TL

THfl FAVOK 30,8 Milyon TL

@Satw Gelirleri 467,3 Milyon TL

ihracatin Cirodaki Pay1 %17

gi‘ ihracat %37 Artti

A Reel Tonaj 15.116 ton

2023-2022 / 1. Yarniyil Karsilastirmasi

2023 2022

(Milyon TL) 1.Yanyil 1.Yanyil
Ciro 467,3 761,9
FAVOK 30,8 191,3
FAVOK Mariji %6,6 %25,1
Brut Kar 69,7 223,2
Brut Kar Marji %14,9 %29,3
Net Kar 5,6 118,9
Net Kar Marji %1,2 %15,6
Ozsermaye 418,5 386,1

2023 / 1. ve 2. Ceyrekler Analizi

2023 2023

(Milyon TL) 2.Ceyrek 1.Ceyrek
Ciro 139,2 328,0
FAVOK -1,8 32,5
Briit Kar 17,7 51,9
Net Kar -15,0 20,6
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1) 2023/1.Yariyil Degerlendirmesi & 2. Yariyil Beklentileri

2023 yilinin 1. Yarisinda Celik sektoriinde talep ve Gretim rakamlarinda dikkate deger bir daralma
s6z konusu olmustur. 2023 yilinin ilk 6 aylik déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine nazaran
Tarkiye ham gelik Gretimi %16,3 daralarak 15,9 Milyon tona gerilemistir. Tlrkiye’de Gretim yilin ilk
6 ayinda %16,3 daralirken; diinya genelinde daralma yalnizca %1,1 olmustur. Turkiye bu baglamda
%15,2 oraninda negatif ayrismistir. ihracat miktar bazinda %46,5 azalisla 4,5 milyon ton, deger
bazinda %52,5 azalisla 3,9 milyar dolar olmustur. Ayni donemde ithalat miktar bazinda %23
artisla 9,5 milyon ton olmustur. 2022 yilinin ilk yarisinda %96,7 olan ihracatin ithalati karsilama
orani, 2023 yilinin ilk yarisinda %47,9 seviyesine gerilemistir.

Celik sektoériinde yasanan bu talep daralmasi beraberinde cgelik fiyatlarini asagi yonla baskilamistir.
Celik fiyatinda yasanan bu asagi yonli hareket satis fiyatlarimizi, satis gelirlerimizi ve beraberinde
kar marjimizi digtrmustir.

Bununla birlikte yasanan talep dislsiine bagh olarak, hammadde stoklarimiz ve finansman
giderlerimiz artmigtir. Ayni donemde kredi faizlerinde énemli artiglarin yasanmasi ve reel sektoriin
finansmana erisim de yasadigi sikintilar nedeniyle; finansman giderlerimizin artmasinin yani sira
bayi kanallarina ve gelik servis merkezlerine vadeli satig imkanlari sinirli olmustur.

Ulkemizde bu dénemde yasanan yiiksek enflasyon ve artan maliyetler karlihgimizi olumsuz
etkilemis ve bankalarda yasanan faiz artislan faiz giderlerimizi arttirmistir. Seg¢im yili olmasi
nedeniyle gelik tiketicisi konumundaki bazi sektorlerde yatirimlarin yavaslamasi nedeniyle yilin
2.ceyreginde benzer bir seyir beklendigi 6nceden yatirimcilarimizla bir 6nceki finansal sonug
blltenimizde paylasiimigtir.

2023 yilinin kalan kisminda, genel se¢imlerin de tamamlanmasini miteakip; ¢elik sektérinde ciddi
bir fiyat ve talep artisi yasanmasi s6z konusu olabilir. Sirketimiz Eylll ayi itibariyle (3. Ceyregin
sonundan itibaren) gelik fiyatlarinda makul artislar yasanacagi ve/veya Sirketimizin asagi yonli seyir
eden fiyat hareketinin son bulacagl kanaatindedir. Piyasa dinamiklerinin beklentilerimize paralel
olarak gerceklesmesi halinde; yilin ikinci yarisinin birinci yarisindan, karhlik ve satis gelirleri
acisindan daha olumlu olmasi muhtemeldir.

Sirketimiz yilin kalan kisminda kredi arzinda yasanabilecek iyilestirmelere ragmen, kredi faizlerinde,
enflasyonda ve enerji maliyetlerinde herhangi bir disis beklemezken; satis fiyatlarimizin yukari
yonli seyretmesi beklentisindedir. Sirketimizin, bu kapsamda 2023 yili 3. ve 4. Ceyreklerinde,
kademeli olarak brit kar ve satis gelirlerinde normallesme olmasi s6z konusu olabilir.

Yilin son ¢eyregi itibariyla finansman giderlerinde 6nemli 6l¢lide azalma beklenmekte olup yilin ilk
yarisinda olusan normal seviyenin Ustlindeki finansman giderlerinin kaynaginda bulunan kredi arz
probleminin goreceli olarak azalmasi beklenmektedir. Sirketimiz yilin ilk yarisinda olusan
makroekonomik kosullar nedeniyle nakit rezervleriyle kredi kapatmak yerine mevduat yapmak
durumunda kalmistir. Kredi arzindaki olasi risklere karsi alinan bu tedbir kapsaminda kullanilan
kredi miktari olmasi gereken seviyenin lizerinde gerceklesmis olup finansman giderlerimiz yilin ilk
yarisinda gereginden fazla artmistir.



2) Satis Gelirleri, FAVOK & Net Kar

= 2022 vyihninilk yarisinda 761,9 Milyon TL olan sirketimiz satis gelirleri, 2023 yilinin ilk yarisinda
467,3 Milyon TL olarak gerceklesmistir.

» 2022 yilininilk yarisinda 191,3 Milyon TL olan FAVOK, 2023 yilinin ilk yarisinda 30,8 Milyon TL

olarak gerceklesmistir.

*= 2022 yilinin ilk yarisinda %25,1 olan FAVOK mariji ise, 2023 yilinin ilk yarisinda %6,6 olarak

gerceklesmistir.

= 2022 yilinin ilk yarisinda 118,9 Milyon TL olan Net Kar, 2023 yilinin ilk yarisinda 5,6 Milyon TL

olarak gergeklesmistir.

= 2022 yihnin ilk yarisinda %15,6 olan Net Kar marji ise, 2023 yilinin ilk yarisinda %1,2 olarak

gerceklesmistir.
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3) Nakit Temettii (17 Ekim 2023)

Sirketimizin 10.03.2023 tarihli Yonetim Kurulu Karariyla, net dagitilabilir dénem karindan 12,5 Milyon
TL tutarinda brit kar payr 6denmesi hususu; 12.05.2023 tarihinde gergeklestirilen 2022 Yili Olagan
Genel Kurul Toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmustur.

Genel kurulda onaylanan; nakit kar payi hak kullanim tarihi 17.10.2023 olarak belirlenen, 12,5 Milyon
TL tutarinda brit kar payr 6demesi, 19.10.2023 tarihinde nakit olarak pay sahiplerine 6denecektir.

4) Alacak Tahsil Siiresi & Ticari Bor¢ Odeme Siiresi

Sirketimizin Alacak Tahsil stiresi 2023 yilinin ilk alti ayinda ortalama 174 giin olurken, Ticari Borg
odeme sliremiz 2023 yilinin ilk alti ayinda ortalama 78 glin olmustur.



5) Sektor ve Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi
a) Sektor Bazinda Ciro Dagilimi

Ving imalati | | Celik & Boru

Dayanikli Diger
Tiiketim - IN
Savunma ‘ ‘ \
Sanayi Kalip Sektoru
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is makinalari

Disli,
Reduktor ve
Motor

Makine

Aliminyum
Sanayi

Dévme Sanayi Otomotiv

Pres imalati

b) Uriin Bazinda Ciro Dagilimi

2023 / 1. Yariyil Uriin Gruplan Bazinda Ciro Dagilimi

m Karbon Celigi m Alagimli Celik m Takim Celigi

B Gemi Celigi  m Yassi Vasifl Diger

6) Dilovasi Celik Servis Merkezi Yatirimi

Sektor Cirodaki Payi
Kalip Sektori 25,71%
Otomotiv 12,36%

Disli, Reduiktor ve Motor

8,92%

7,65%
6,53%

Dovme Sanayi
Pres imalati

4,52%

Ving imalati

Dayanikli Tiiketim 1,74%

Uriin Grubu Cirodaki Payi
Takim Celigi 43,9%
Karbon Celigi 31,8%
Alasimli Celik 15,3%

Yassi Vasifli 0,8%

Diger 0,2%

Sirketimizin Kocaeli ili, Dilovasi ilgesinde yer alan Celik servis merkezi yatiriminin; arsa alimi, ruhsat
ve belgelendirme isleri, kaba-mimari-detay insaat isleri, ince iscilikleri ve iskan asamasina kadar olan
her tirli elektrik, mekanik, statik ve diger insaat sirecleri tim ile tamamlanmis olup; makina
kurulumlari kismen yapilmistir. ilgili Celik servis merkezi yatirimi yakin zamanda kamuyu aydinlatma
platformunda yapilacak olan aciklamayla birlikte faaliyete alinacaktir. 2023 yilinda satis gelirlerinde
ve satis miktarlarinda bir 6nceki yila nazaran gerileme yasanmasi nedeniyle, ilgili Celik servis
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merkezinin maksimum kapasite ile ¢aligmasi yerine, minimum kapasite ile faaliyetine baslamasi
karari alinmis olup; iligkili stiregler tamamlandiktan sonra yatirimin sonucu ve gelecegi kamuoyuyla
paylasilacaktir.

Dilovasi Celik servis merkezinin 2023 yilinda minimum faaliyeti ile devreye alinmasi miteakip; yurt
icinde ve ihracat pazarlarinda celik fiyatlarinin ve beraberinde celige olan talebin artmasi sonucunda
2024 yili ve sonrasinda sirketimizin faaliyetlerinde 6nemli bir yere sahip olmasi beklenmektedir.



