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Net Kar %52 Artti

FAVOK %67 Artti

%4,6 Reel Tonaj Buylimesi

Ihracat %273 Artti

Satis Gelirleri 2,2 Katina Cikt1 (%118 Artis)

Dolar Bazinda Satis Gelirlerinde %17 Artis
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2022-2021-2020 / Yil Sonlari Karsilastirma

2022 2021 2020
(Milyon TL) Yil Sonu Yil Sonu Yil Sonu
Ciro 1.477,8 678,7 183,7
Ciro Degisimi %118 %269 -
FAVOK 268,1 160,2 25,4
FAVOK Degisimi %67 %530 -
FAVOK Mariji %18,1 %23,6 %13,8
Brut Kar 327,4 180,3 34,0
Brit Kar Degisimi %82 %430 -
Brat Kar Marji %22,2 %26,6 %18,5
Net Kar 166,1 109,1 12,7
Net Kar Degisimi %52 %759 -
Net Kar Mariji %11,2 %16,0 %6,9
2022 Ceyrekler Analizi

2022 2022 2022 2022

(Milyon TL) 4.Ceyrek 3.Ceyrek 2.Ceyrek 1.Ceyrek

Ciro 396,2 319,6 386,2 375,7

FAVOK 64,5 12,3 110,5 80,8

Brit Kar 80,4 23,7 130,7 92,5

Net Kar 43,5 3,7 67,4 51,5



1) Net Kar %52 Artti

2022 yilinda 2021 yilina nazaran Sirketimizin Net Kari yaklasik 109,1 Milyon TL’den yaklasik
166,1 Milyon TL'ye ulasarak %52 oraninda artmistir. Boylece Sirketimizin Net Kari 2022 yil
sonu itibariyla bir dnceki yilin ayni donemine nazaran yaklasik 1,5 katina ulasmistir.

2021 yil sonu %16,0 olan Net Kar mariji ise, 2022 yilinda %11,2 olarak gergeklesmistir.

Rusya-Ukrayna savasina bagli olarak Avrupa'da yasanan enerji krizi ve ekonomik daralma
ve beraberinde kiresel enflasyonun yani sira tlkemizdeki kredi arzindaki yavaslamaya bagli
olarak; celik talebi azalmis ve bunun sonucunda celik / emtia fiyatlari gerilemistir. Piyasa
sartlarina bagh olarak sirketimizin satis fiyatlari 2022/3. Ceyrek itibariyle asagi yonli
hareket ederken; artan maliyetler ve ylksek enflasyon nedeniyle kar marjimiz diismustdr.

2) FAVOK %67 Artti

2022 yilinda 2021 yilina nazaran FAVOK %67 artarak 160,2 Milyon TL’den 268,1 Milyon
TL’ye ulasmistir. Béylece nominal FAVOK tutarimiz 2022 yil sonu itibariyla bir énceki yilin
ayni donemine nazaran yaklasik 1,7 katina ¢ikmistir.

2021 yil sonu %23,6 olan FAVOK mariji ise, 2022 yilinda %18,1 olarak gerceklesmistir.

3) Satis Gelirleri 2,2 Katina Cikti (%118 Artis)

2022 yilinda, 2021 yilina nazaran Sirketimizin Satis Gelirleri yaklasik 678,7 Milyon TL'den
yaklasik 1.477,8 Milyon TL’ye ulasarak %118 artmistir. Boylece Sirketimizin Satis Gelirleri
2022 yil sonu itibariyla bir 6nceki yilin ayni dénemine nazaran yaklasik 2,2 katina ulagsmistir.

2023 wyili igin, ylksek enflasyonun ve makroekonomik olumsuzluklarin devam etmesi
ihtimalinin yani sira tlkemizde sec¢im yilina girilmesi nedeniyle; miktar bazinda ve satis
gelirleri agisindan dikkate deger blylimenin hedeflenmesi yerine pazar payinin korunmasi
hedeflenmektedir. Bunun yani sira sirketimiz kar marji diisiik olan bazi Grlin gruplarindan
kismen veya tamamen c¢ikarak; daha karli ve nis Urlinlerin satis miktarlarini arttirmayi
hedeflemektedir.

Satis Gelirleri (M TL) Net Kar (M TL) FAVOK (M TL)
1.477,8 166,1 2681
109,1
160,2
678,7
170,7 183,7
180 157 255 254
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4) Dolar Bazinda Satis Gelirlerinde %17 Artis

2022 yilinda, 2021 yilina nazaran Sirketimizin Dolar Bazinda Satis Gelirlerinde yaklagik 76,4
Milyon USD’ den yaklasik 89,1 Milyon USD’ ye ulasarak %17 artmistir. Boylece Sirketimizin
dolar bazinda Satis Gelirleri 2022 yilinda bir dnceki yilin ayni dénemine nazaran yaklasik 1,2
katina ulagmistir.

(*) 2021 Ortalama USD satis kuru: 8.8717 TL
(*) 2022 Ortalama USD satis kuru: 16.5810 TL

5) Tiirkiye’de Celik Sektoriinde Daralmaya Ragmen Yiikselen’de Reel Tonaj

Biiyiimesi (%4,6 Tonaj Artisi)

2022 yihinda diinya ham c¢elik Gretimi gegen yilin ayni dénemine nazaran %4,3 dususle
1.831,5 milyon ton olmustur. Yine 2022 yilinda Tirkiye ham celik Giretimi gecen yilin ayni
dénemine nazaran %12,9 dusisle 35,1 milyon ton olmustur.

2022 yilinda diinya celik Uretiminde ve Turkiye celik Uretiminde yasanan daralmaya
ragmen; Sirketimiz 6zelinde satislar miktarlari bazinda biiyiime s6z konusudur.

2021 yilinda 55.169 ton olan satis miktarimiz %4,6 civarinda artigla 2022 yilinda 57.698 tona
ulasmistir. Sirketimizin daralan pazarda artis gdsteren satis miktarlari ayni zamanda pazar
payimizdaki artisi ortaya koymaktadir.

6) ihracat Faaliyetlerinde Biiyiime

2022 yilinda, 2021 yilina nazaran Sirketimizin ihracat gelirleri yaklasik 26,0 Milyon TL'den
yaklasik 96,7 Milyon TL'ye ulasarak %273 artig gstermistir. ihracat satislarimizin toplam
satis icindeki pay1 %6,5’e ulasmistir.

7) Dilovasi Celik Servis Merkezi Yatirimi

Kasim 2019'da gerceklesen halka arzimiz sonrasi 2020-2021 doéneminde vyapilan
yatirimlarla katma degerli vasifli celik isleme kapasitemiz 25 bin tondan 100 bin
tona cikmistir. ilgili dénemde %300 artarak 4 katina ulasan kapasitemiz neticesinde;
yurtici pazarda miktar bazinda ve doviz cinsinden satislarimizda dikkate deger biiyiime elde
edilmis; ihracat faaliyetlerinde bliylimenin desteklenmesi saglanmis ve yeni is alanlarina
girme firsatlari yakalanmistir.

BlylUmemizin beklenenden hizli olmasi ve fiyat tespit raporunda vyer alan
beklentilerin planlanandan ¢ok ©6nce gerceklesmesi nedeniyle, ileriye donik yeni
blylime hedeflerinin  hayata gecirilebilmesi adina; yeniden kapasite artisina
gidilmesi ihtiyaci s6z konusu olmustur. Bu baglamda 17.09.2021 tarihinde yeni bir
yatirim karari alinmistir. En ge¢ 2023 yilinin sonunda timiyle faaliyete gecmesi beklenen
Dilovasi Celik Servis Merkezi'nin 2023 yilinin 1. yarisi itibariyla insaatinin tamamlanmasi ve
makina kurulumunun kismen yapilmasi planlanmaktadir. 2023 yilinda Uretime baslayacak
ilgili tesiste isci istihdami ve makina yerlesimi kademeli olarak yapilarak 2023 yilinin sonunda



tam anlamiyla performans alinmasi s6z konusu olabilir. insaat, ruhsat, belgeleme, makina ve
techizat alimlari ile yatinmla iliskili diger hususlarda herhangi bir gecikme durumu soéz
konusu degildir.

» jlgiliyatinmin tamamlanmasiyla birlikte ilk etapta 150 bin tona ulasacak olan kapasite
kademeli olarak kisa stirede 200 bin tona ylkselecektir. Bdylece 2022 yilina nazaran
kapasitemiz 2 katina ve 2019 yilina nazaran kapasitemiz 8 katina ulasmis olacaktir. Bu
kapasite artisinin yurtici pazarda blylimemizin yani sira ihracat faaliyetlerimize olumlu
etkilerinin 2024 yili itibariyla gérilmesi olasidir.

8) Alacak Tahsil Siiresi & Ticari Bor¢ Odeme Siiresi

» Sirketimizin alacak tahsil siiresi 2022 yilinda ortalama 108 giin olurken, Ticari Bor¢ Odeme
siremiz 2022 yilinda ortalama 45 glin olmustur.

9) Kredi, Borg, Alacak & Tahsilat Yonetimi

= Sirketimizin 2022 yilsonu itibari ile finansal ylkimluliklerinin igerisindeki toplam banka
borcu 627,0 milyon TL civarinda olup; bunun karsiliginda bankalarda yer alan nakit
hesaplarinin, DBS alacaklarinin ve mdisteri ¢eklerinin toplami 540,4 milyon TL'dir.
Sirketimizin ayrica ¢ek/senet veya DBS disinda 113,2 milyon TL cari alacagi bulunmaktadir.

= Alacaklarimizin biyik bélimi DBS veya Euler Hermes Kredi Sigortasi veya Teminat
mektubu vb. enstrimanlarla garanti alinmistir. Son 7 vyil icerisinde sUpheli alacak

bakiyesinde dikkate deger bir artis s6z konusu degildir. Tahsilat ve risk yonetimi basarili
sekilde yuritilmektedir.

10) Sektor ve Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi

a) Sektor Bazinda Ciro Dagilimi

Sektor Cirodaki Payi
ingi lik & B " .
Dayankh | L/n€ Imalat Gelik & Boru | | piger Kalip Sektéri %19,9
Tiiketim Makine %16,9
Sanayi

Pres imalat %9,5

Gemi sanayi DGévme Sanayi %8,4
Otomotiv %6,6
is makinalari : I . .

Makine | “Aliminyum Sanayi %4,7

Disli,

Rediktor ve
Motor Diger %1,7
. Otomotiv
Sanayi

Dévme Sanayi Pres imalati



b) Uriin Bazinda Ciro Dagilimi

2022 / Yil Sonu Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi

Uriin Grubu Cirodaki Pay!

Karbon Celigi %44,8
Takim Celigi %26,2
Alasimh Celik %15,4
GemiGel %102
Yassi Vasifh %2,2
Diger %1,2
Genel Toplam %100,0

m Karbon Celigi m Alagimh Celik m Takim Celigi

HGemi Celigi m Yassi Vasifl Diger

11) Sirketimizi ilgilendiren Diger Hususlar

Rising Steel Inc.

Sirketimizin %100 istiraki olan ve ABD’nin Chicago Bdlgesi’'nde yer alan ‘Rising Steel’
isimli alt sirketimiz, bulundugu pazarda ithalat ve satis vergilerinden muafiyet almak
adina gerekli basvuru slreglerini tamamlamis olup; Grlinlerimizin bir kisminin vergisiz
sekilde ABD pazarina satilmasi icin gerekli altyapi olusturulmustur. 2023 yil birinci
yarisi itibari ile bu pazarda faaliyetlerimizin blylimesi ve satis gelirlerimizin olumlu
etkilenmesi beklenmektedir. 10 ay civarinda sliren numune, test ve registration
faaliyetlerimiz basarih sekilde tamamlanmistir.

KDV Diizenlemesi ve Tevkifat Uygulamasi

Demir Celik Grlnlerinde 2022 yilinda ortaya ¢ikan ve iki kez degisen Tevkifat / KDV
dizenlemesi nedeniyle sirketimizin ve sektorimizin faaliyetleri olumsuz sekilde
etkilenmistir. Celik Grtnlerin sivi gelikten cevher kullanmak suretiyle Gretim yapan
sirketlerde, birinci elde %18 ve ikinci elde %9 + %9 tevkifat ile KDV uygulamasina tabi
olmasi Sirketimiz acisindan onemli bir KDV finansman ylikimlGlGglu yaratmaktadir.
31.12.2022 tarihi itibariyla Devreden KDV bakiyemiz 23,5 Milyon TL, ihracattan ve
Tevkifath satislardan dogan KDV iade alacak tutarimiz 14,0 Milyon TL civarinda olup;
ilgili mevzuatin yirirlikte kalmasi nedeniyle muhasebe departmanimiza ciddi bir
operasyonel yiik ve sektdriimize dnemli bir finansman maaliyeti dogmaktadir.



