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Net Kar 2,3 Katina Cikti (%132 Artis)

FAVOK 2,4 Katina Cikti (%142 Artis)

%19 Reel Tonaj Biiyiimesi

ihracat 15 Katina Cikt

Satis Gelirleri 2,7 Katina Cikti (%172 Artis)

Dolar Bazinda Satis Gelirlerinde %39 Artis

2022 — 2021 / 9 Aylik Karsilastirma

2022 2021

(Milyon TL) 9 Ayhk 9 Aylik
Ciro 1.081,5 397,1
Ciro Degisimi %172 -
FAVOK 203,6 84,2
FAVOK Degisimi %142 -
FAVOK Marji %18,8 %21,2
Brut Kar 247,0 96,8
Brit Kar Degisimi %155 -
Brut Kar Marji %22,8 %24,4
Net Kar 122,6 52,9
Net Kar Degisimi %132 -
Net Kar Mariji %11,3 %13,3

2022 Ceyrekler Analizi

2022 2022 2022

(Milyon TL) 3. Ceyrek 2.Ceyrek 1. Ceyrek
Ciro 319,6 386,2 375,7
FAVOK 12,3 110,5 80,8
Brit Kar 23,7 130,7 92,5
Net Kar 3,7 67,4 51,5
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1) 2022/3. Ceyrek Degerlendirmesi

Kiresel 6lcekte celik ve emtia fiyatlarinin diismesinin yani sira yurticinde ve ihracat pazarlarinda
talep azalmasina bagli olarak satis fiyatlarimiz gerilemistir. Her ne kadar gegen yilin ilk 9 ayina
nazaran reel satis miktarinda artis yasanmis olsa bile arzu edilen satis miktarlarina ulagilamamis ve
artan stoklar ile artan ticari alacaklara bagh olarak finansman giderlerimiz artmistir. Bununla
birlikte artan enerji maliyetleri ve makroekonomik sorunlarin getirdigi diger maliyet artislan
nedeniyle hammadde alis fiyatlarimiz ve genel sirket giderlerimiz 2022 yil Gglincl ¢eyreginde
yukselmistir. Bunun sonucunda Uglincu ¢eyrek 6zelinde onceki iki ceyrege nazaran kar ve favok
tutarlari géreceli olarak azalmistir.

2022/3. Ceyrekte yasanan olumsuz kosullar asagida detaylandiriimistir:

Finansman giderlerinde artis:

= Sirketin hizli biylmesine bagh olarak stok, satis ve satin alma finansman ihtiyacinda dikkate
deger artis s6z konusu olmustur.

= Satis gelirlerinde yasanan bliylime, ortalama alacak tahsil stiresi 99 glin ve ortalama borg
o0deme siresi 30 glin olmasi nedeniyle; beraberinde finansman giderlerinde artisa neden
olmaktadir.

= Satiglarin desteklenmesi igin stok miktarinin artirilmasi ve ayrica alinan hammadde siparis
avanslarinin biytmesi ticari alacaklarr arttirmistir.

Makro Ekonomik Olumsuzluklar:

= Kiresel enflasyonun Ulkemizde bolgesel gerekgelerle artarak etkisini géstermesi her tirli
navlun, nakliye, personel, pazarlama ve diger giderlerimizi arttirmistir.

=  Emtia ve Celik fiyatlarinda yasanan dislse bagl olarak satis fiyatlarimiz asagi yonli revize
edilmistir. Artan stoklarin azalmasi icin diizenlenmis olan satis kampanyalari ayrica fiyatlari
asagl yonde baskilamistir.

»  Enerjifiyatlarindaki artis bitmis Griin maliyetlerini ylkseltirken bu durum satis fiyatlarina arzu
edilen 6l¢lide yansitilamamistir.

Celik Uretiminde & Talebinde Azalma:
= 2022/3.Ceyrek itibariyle Turkiye’de yilin ilk 9 ayinda ham celik Gretimi gecen yilin ayni
dénemine nazaran %9,3 azalarak 27,3 Milyon Ton olmustur.
= Celik Gretiminde ve tliketiminde yasanan daralmaya ragmen, Sirketimiz satis miktarlarini
arttirma yonilinde pozisyon almis ve fiyat indirimleri yaparak pazar payini blytutmdastir. Orta
uzun vadede 2022/3.Ceyreginde izlenen bu politikanin olumlu meyvelerinin alinarak misteri
sayisi ve Pazar payinda kalici bir bliyime elde edilebilecegi diistinilmektedir.

2) Net Kar 2,3 Katina Cikt1 (%132 Artis)

2022 yilinin ilk 9 ayinda 2021 yilinin ayni dénemine nazaran Sirketimizin Net Kari yaklasik 52,9
Milyon TL’den yaklasik 122,6 Milyon TL’ye ulasarak %132 oraninda artmistir. Béylece Sirketimizin
Net Kari 2022 yili ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine nazaran yaklasik 2,3 katina ulasmistir.
Bununla birlikte 2022 yili 3. Ceyrek 6zelinde ayni yilin ilk 2 ¢ceyregine nazaran karlilikta ve nominal
Net Kar tutarinda dikkate deger bir gerileme olmustur. Bunun gerekceleri asagidaki sekilde
siralanabilir:

a) Ulkemizde enflasyondaki yiiksek artisa bagli olarak personel {icretleri, nakliye/navlun giderleri,
enerji maliyetleri, satis/pazarlama giderleri, kira giderleri ve diger genel giderlerde dikkate deger



artis yasanmis olup; yasanan bu yiksek maliyet ve gider artislari satis fiyatlarina ayni oranda
yansitilamamistir.

b) Bankalar nezdinde kredi faizleri ve diger iliskili maliyetlerin artmasina baglh olarak; finansman
giderlerinde dikkate deger artis s6z konusu olmustur. Artan finansman maliyetleri istenilen 6lglide
satis fiyatlarina yansitilamamistir.

c) Ulkemizde yasanan makroekonomik olumsuzluklarla birlikte yurticinde celik fiyatlari ve
beraberinde cgelige olan talepte ciddi bir daralma s6z konusu olmustur. Turkiye ham ¢elik Gretimi
2022 yilinda ilk 9 ayda gegen yilin ayni donemine nazaran %9,3 azalmistir. Sirketimiz 6zelinde
herhangi bir miktar azalmasi yasanmamasinin temelinde satis fiyatlarinin rekabetci olarak
glncellenmesi ve asagl yonli revize edilmesi durumu séz konusudur.

3) FAVOK 2,4 Katina Cikti (%142 Artis)

2022 yilinin ilk 9 ayinda 2021 yilinin ayni dénemine nazaran FAVOK %142 artarak 84,2 Milyon
TL'den 203,6 Milyon TL’ye ulasmistir. Béylece nominal FAVOK tutarimiz 2022 yilinin ilk 9 ayinda bir
onceki yilin ayni dénemine nazaran yaklasik 2,4 katina ¢ikmistir.

2021 yihinin ilk 9 ayinda %21,2 olan FAVOK marji ise, 2022 yilinin ilk 9 ayinda %18,8 olarak
gerceklesmistir.

4) Satis Gelirleri 2,7 Katina Cikti (%172 Artis)

2022 yilinin ilk 9 ayinda, 2021 yilinin ayni dénemine nazaran Sirketimizin Satis Gelirleri yaklasik
397,1 Milyon TL'den yaklasik 1,1 Milyar TL’ye ulasarak %172 artmistir. Boylece Sirketimizin Satis
Gelirleri 2022 yiliilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine nazaran yaklasik 2,7 katina ulagmistir.

Satis Gelirleri (M TL) Net Kar (M TL) FAVOK (M TL)
1.081,5 122,6 203,6
397,1 52,9 84,2
1149 121,1 13,4 133 23,8
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5) Dolar Bazinda Satis Gelirlerinde %39 Artis

2022 yilinin ilk 9 ayinda, 2021 yilinin ayni donemine nazaran Sirketimizin Dolar Bazinda Satis
Gelirlerinde yaklasik 49,0 Milyon USD’ den yaklasik 68,1 Milyon USD’ ye ulasarak %39 artmistir.
Boylece Sirketimizin Satis Gelirleri 2022 yili ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine nazaran
yaklasik 1,4 katina ulagmistir.

(*) 2021 Yih ilk 9 ayinda ortalama USD satis kuru: 8.1054 TL

(*) 2022 il ilk 9 ayinda ortalama USD satis kuru: 15.8908 TL



6) Reel Tonaj Biiyiimesi (%19 Tonaj Artisi)

2022 yilinin ilk 9 ayinda satis miktarimiz Reel olarak artmis olup 2021 yilinin ayni donemine nazaran
%19 civarinda yikselmistir. Yaklasik 37.624.698 kg'dan yaklasik 44.855.183 kg’a ulasan satis
miktarimiz Reel Tonaj Blyumemizi ortaya koymaktadir. Emtia fiyati ve doviz kurundaki
hareketlerden bagimsiz olarak Reel Tonaj Blylimesi Sirketimiz agisindan énemlidir.

7) Alacak Sigortasi & Tahsilat Yonetimi

Sirketimiz vadeli satislarin teminatlandiriimasi konusunda EULER HERMES kredi sigortasiyla uzun
yillardir aktif sekilde galismasinin yani sira 10 farkl bankada DBS modeliyle teminatli satis sistemi
ylritmekte olup; son 8 yillik dénemde neredeyse hicbir yeni stipheli alacak durumu olusmamistir.

8) Potansiyel Riskler ve Tedbirler

Ulkemizde yasanan makroekonomik sorunlar beraberinde kredi kaynaklarinda daralma ve
musterilerimizde satin alma istahinda azalmaya neden olmustur. Bu durum 6zellikle 2022 yilinin
3.ceyreginde belirgin sekilde kendini gostermistir. Enflasyonla miicadele kapsaminda resmi
otoritelerin uyguladigl “kredi sikilastirma” politikasi kapsaminda ihracat taahhidi bulunmayan
musterilerin kredi kaynaklarina erisiminin azalmasi yurticine yonelik Giretim yapan firmalarin ¢gelik
tuketimini azaltmistir. Bununla birlikte demir celik sektériinde uygulamaya konulmus olan KDV
tevkifati tebligi bayi kanallari ve celik servis merkezlerinin ticaretinin daralmasina neden
olmaktadir. Bahsi gecen kredi kaynaklarinda azalma ve KDV tebligi kaynakl is kaybinin artarak
blylime ihtimali ve ayni zamanda 2023 yilinda yurticinde genel secimlerin satislarimizi disirme
ihtimali dikkate alinarak hammadde ve emtia satin almasi konusunda daha tedbirli davraniimasina
karar verilmistir. Rusya ve Ukrayna savasl her ne kadar tedarikci veya miusteri olarak direkt
ticaretimizi etkilememis olsa bile; Avrupa’da enerji krizine bagh olarak imalat sanayilerindeki ve
beraberinde gelik tiketimindeki yavaslama nedeniyle indirekt olarak ihracatimizi olumsuz yonde
etkilemektedir. Bahsi gegen risklere karsi sirket yonetimi gerekli tedbirleri alma konusunda kararli
davranacaktir.

9) ihracat Faaliyetlerinde Biiyiime

2022 yilinin ilk 9 ayinda, 2021 yilinin ayni donemine nazaran Sirketimizin ihracat gelirleri yaklasik
4,3 Milyon TL'den yaklasik 68,1 Milyon TL'ye ulasarak 16 katina ¢ikmistir. ihracat satislarimizin
toplam satig icindeki payl %6,3’e ulagmistir.

10) Yatirnmlarin Tamamlanmasi ve Kapasite Artisi

09.07.2021 tarihi itibariyla halka arz gelirlerinden ayrilan fon ile izahnamede yer verilen yatirimlar
tamamlanmis olup 31.12.2019 tarihine nazaran %300 kapasite artisi elde edilmistir. Bu baglamda
25.000 ton olan celik isleme kapasitemiz 2021 yilsonu itibariyle 100.000 tona ulasmistir. Son 3 yilda
yurt ici Pazar payimizda yasanan artisa ve ihracat faaliyetlerindeki biylimeye bagli olarak bahsi
gecen kapasitede yeniden yatirim yoluyla artisa gidilmesi ihtiyaca hasil olmustur. Sirketimiz bu
nedenle 2021 yilinin son ceyreginde acikladigi yatirim programi kapsaminda Dilovasi Celik Servis
Merkezinin kurulmasi ve beraberinde Esenyurt ile izmir celik servis merkezlerine yeni makine ve
ekipmanlarin alimlariyla celik isleme kapasitesini yeniden %100 artirarak 200.000 ton seviyesine
cikarmayi hedeflemektedir. Bahsi gecen yatirimlarin en ge¢ 2023 yilinin 1. Yarisinda tamamlanmasi
planlanmaktadir. insaat ve yatirim siirecleri planlanan takvime uygun olarak ilerlemektedir.
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11) Sektor ve Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi

a) Sektor Bazinda Ciro Dagilimi

o Sektor Cirodaki Payi
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b) Uriin Bazinda Ciro Dagilimi

2022 / 9 Aylik Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi

Uriin Grubu Cirodaki Payi

Karbon Celigi %45,3
Takim Celigi %23,7
Alasimh Celik %14,7
Gemigel %
Yassi Vasifli %2,2
Diger %2,3
Genel Toplam %100,0

m Karbon Celigi m Alagimh Celik m Takim Celigi

B Gemi Celigi m Yassi Vasifl Diger

12) 2022 Yil Sonuna Bakis

2022/Yilsonu satis gelirlerimizin (daha 6nce yapilan KAP agiklamalarimiza uygun olarak) 1,2-1,5
Milyar TL arasinda olmasi olasidir. Bu degerlendirmede herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir.
2022/4. Ceyrek ozelinde 2022/3. Ceyrek’te yasanan olumsuzluklarin kismen azalmasi halinde
nominal Net Kar ve nominal FAVOK tutarlarinda yilin ilk iki ceyregindeki goreceli olarak daha
olumlu olan rakamlara ulasiimasi s6z konusu olabilir.



