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Net Kar 3,8 Katina Cikti (%275 Artis)

FAVOK 4,1 Katina Cikti (%314 Artis)

Satis Gelirleri 3,2 Katina Cikti (%218 Artis)

Dolar Bazinda Satis Gelirlerinde %69 Artis

Reel Tonaj Biiyiimesi 1,3 Katina Cikti (%35 Artis)

ihracat 23,6 Katina Cikt

2022 - 2021 / 1. Yaniyil Karsilastirmasi

2022 2021
(Milyon TL) 1. Yanyil 1. Yanyil
Ciro 761,9 239,7
Ciro Degisimi %218 -
FAVOK 191,3 46,2
FAVOK Degisimi %314 -
FAVOK Marji %25,1 %19,3
Brut Kar 223,2 53,7
Brit Kar Degisimi %316 -
Brit Kar Marji %29,3 %22,4
Net Kar 118,9 31,7
Net Kar Degisimi %275 -
Net Kar Mariji %15,6 %13,2

2022 / 1. ve 2. Ceyrek Karsilastirmasi

2022 2022
(Milyon TL) 2. Ceyrek 1. Ceyrek
Ciro 386,2 375,7
FAVOK 110,5 80,8
Brut Kar 130,7 92,5
Net Kar 67,4 51,5
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1) Net Kar 3,8 Katina Cikti (%275 Artis)

2022 yihnin ilk yarisinda, 2021 yilinin ilk yarisina nazaran Sirketimizin Net Kari yaklasik 31,7 Milyon
TL'den yaklasik 118,9 Milyon TL'ye ulasarak %275 artmistir. Boylece Sirketimizin Net Kari 2022 yili
1. Yarisinda bir dnceki yilin ayni donemine nazaran yaklasik 3,8 katina ulasmistir.

Nominal olarak net kardaki artisin temel nedenleri arasinda satis miktarindaki artisa baglh olarak
reel tonaj buylmesi, katma degerli Grilinlerin satis icindeki payinin artmasi ve yilin ilk yarisinda gelik
ile emtia fiyatlarindaki artis gosterilebilir.

2022 yihinin ilk yarisinda sirketimizin net kar marji %15,6 olarak gergeklesmistir.

2) FAVOK 4,1 Katina Cikt1 (%314 Artis)

2022 yilinin ilk yarisinda FAVOK, 2021 yilinin ilk yarisina nazaran %314 artarak 46,2 Milyon TL’den
191,3 Milyon TL’ye ulasmistir. Béylece nominal FAVOK tutarimiz 2022/1. Yarida bir énceki yilin ayni
dénemine nazaran yaklasik 4,1 katina ¢ikmistir.

2021 yilinin ilk yanisinda %19,3 olan FAVOK marji ise, 2022 yilinin ilk yarisinda %25,1 olarak
gerceklesmistir.

3) Satis Gelirleri 3,2 Katina Cikti (%218 Artis)

2022 yilinin ilk yarisinda, 2021 yilinin ilk yarisina nazaran Sirketimizin Satis Gelirleri yaklasik 239,7
Milyon TL’den yaklasik 761,9 Milyon TL'ye ulasarak %218 artmistir. Boylece Sirketimizin Satis
Gelirleri 2022 yili 1. Yarisinda bir 6nceki yilin ayni donemine nazaran yaklasik 3,2 katina ulasmistir.

Satis Gelirleri (M TL) Net Kar (M TL) FAVOK (M TL)
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4) Dolar Bazinda Satis Gelirlerinde %69 Artis

2022 yihinin ilk yarisinda, 2021 yilinin ilk yarisina nazaran Sirketimizin Dolar Bazinda Satis
Gelirlerinde yaklasik 30,4 Milyon USD’ den yaklasik 51,3 Milyon USD’ ye ulasarak %69 artmistir.
Boylece Sirketimizin Satis Gelirleri 2022 yili 1. Yarisinda bir dnceki yilin ayni donemine nazaran
yaklasik 1,7 katina ulagmistir.

(*) 2021 Yih ilk yarisinda ortalama USD satis kuru: 7,8835 TL
(*) 2022 Yih ilk yarisinda ortalama USD satis kuru: 14,8600 TL



5) Reel Tonaj Biiyiimesi (%35 Tonaj Artisi)

2022 yilinin ilk yarisinda satis miktarimiz Reel olarak artmis olup 2021 yilinin ayni donemine
nazaran %35 civarinda yukselmistir. Yaklasik 24.256.080 kg'dan yaklasik 32.616.810 kg’a ulasan
satis miktarimiz Reel Tonaj Bliyimemizi ortaya koymaktadir. Emtia fiyati ve doviz kurundaki
hareketlerden bagimsiz olarak Reel Tonaj Blylimesi Sirketimiz agisindan énemlidir.

6) Ciro Artisina ve Faaliyetlerdeki Biiyimeye Bagh Olarak Banka Borcunda
Kontrolli Artis

2022 yilinin birinci yarisinda Sirketimizin satis cirosunda énemli bir artis s6z konusu olmustur. ilgili
donemde ortalama alis vademiz 34 giin ve ortalama satis vademiz 93 giin olarak gergeklesmistir.
Bu nedenle ciro artisina bagh olarak finansman ihtiyaci dogmus olup banka yikimliliklerinde bir
artis s6z konusu olmustur. Bununla birlikte Sirketimizin 30.06.2022 tarihinde bankada / kasasinda
nakit 44,4 Milyon TL rezervi ve bankalara ibraz edilmis olan 325,2 Milyon TL musteri ¢eki / senedi
bulunmaktadir. Bu baglamda Sirketimizin kisa vadeli tahsil olmayi bekleyen Misteri Cekleri ile nakit
rezervlerinin toplami banka yukimliliklerinin tamamindan fazladir. Sirketimizin kullanmakta
oldugu kredilerin miktari toplam aktif kullanilabilir banka limitlerinin yarisindan azdir. Bu agidan
mevcut kredi yapisi Sirketimiz agisindan kolay yonetilebilir olarak tanimlanmaktadir. Ancak kredi
faizlerindeki artis kisa vadeli banka ylktumluliklerinin faiz oranlarini artirarak yilin kalan kisminda
maliyet artislarina neden olabilir. Toplam kredi miktarinin yarisindan fazlasi ucuz maliyetle
kullaniimis olan kredilerden olusmaktadir.

7) Alacak Sigortasi & Tahsilat Yonetimi

Sirketimiz vadeli satislarin teminatlandiriimasi konusunda EULER HERMES kredi sigortasiyla uzun
yillardir aktif sekilde galismasinin yani sira 10 farkl bankada DBS modeliyle teminatl satis sistemi
ylritmekte olup; son 8 yillik dénemde neredeyse hicbir yeni stipheli alacak durumu olusmamistir.

8) Sektor ve Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi

a) Sektor Bazinda Ciro Dagilimi
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b) Uriin Bazinda Ciro Dagilimi

2022/1. Yariyil Uriin Grubu Bazinda Ciro Dagilimi

Uriin Grubu Cirodaki Pay!

Karbon Celigi %46,3
Takim Celigi %25,5
Alasimli Celik %13,7
GemiGel %101
Yassi Vasifh %1,5
Diger %2,9
Genel Toplam %100,0
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9) Ar-Ge Faaliyetleri

Sirketimiz yeni Grilin gelistirmek ve yeni marka tescili/patent temini elde etmek igin stirekli olarak
calismaktadir. Ar-Ge ve Ur-Ge alaninda 2009 yilindan bu yana ortaya koydugumuz basaril
calismalar neticesinde 15 tane civarinda tescilli Griinimuiz bulunmaktadir. Ortalama olarak her 5
yillik donem icinde 3-4 adet yeni irlin portféylimize dahil olmaktadir. Bu kapsamda ilgili Ar-Ge ve
Ur-Ge faaliyetlerinin olumlu sonuclanmasi halinde 01.09.2022 — 31.12.2023 tarihleri arasinda 1-2
adet yeni Grln lansmaninin yapilmasi s6z konusu olabilir.

10) Yatirirmlarin Tamamlanmasi ve Kapasite Artisi

09.07.2021 tarihi itibariyla halka arz gelirlerinden ayrilan fon ile izahnamede yer verilen yatirimlar
tamamlanmis olup 31.12.2019 tarihine nazaran %300 kapasite artisi elde edilmistir. Bu baglamda
25.000 ton olan gelik isleme kapasitemiz 2021 yilsonu itibariyle 100.000 tona ulagmistir. Son 3 yilda
yurt ici Pazar payimizda yasanan artisa ve ihracat faaliyetlerindeki biyliimeye bagli olarak bahsi
gecen kapasitede yeniden yatirim yoluyla artisa gidilmesi ihtiyaca hasil olmustur. Sirketimiz bu
nedenle 2021 yilinin son geyreginde agikladigl yatirrm programi kapsaminda Dilovasi Celik Servis
Merkezinin kurulmasi ve beraberinde Esenyurt ile izmir celik servis merkezlerine yeni makine ve
ekipmanlarin alimlariyla gelik isleme kapasitesini yeniden %100 artirarak 200.000 ton seviyesine
cikarmayi hedeflemektedir. Bahsi gecen yatirimlarin en ge¢ 2023 yilinin 1. Yarisinda tamamlanmasi
planlanmaktadir.

11) ihracat Faaliyetleri

2022 yilinin ilk yarisinda, 2021 yilinin ilk yarisina nazaran Sirketimizin ihracat gelirleri yaklasik 2,5
Milyon TL’den yaklasik 59,0 Milyon TLl’ye ulasarak 23,6 katina c¢ikmistir. ihracat satislarimizin
toplam satis icindeki payi %7’yi asmis olup; bunun 2023 yilsonu itibariyle %15 seviyesine ulagsmasi
arzu edilmektedir.



12) Nakit Temetti Dagitimi: 05.07.2022

Sirketimizin 14.03.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilen, Yonetim
Kurulu’nun Kar Payi Dagitimina iliskin teklifi; 08.04.2022 tarihinde gergeklestirilen 2021 Yili Olagan
Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayi ile kabul edilmistir. Pay sahiplerine 05.07.2022
tarihinde, pay basina brit 0,1680 TL tutarinda nakit kar payi dagitimi yapilmistir.

13) 2022 / Yilsonu Ongoriisii

Satis, Uretim, pazarlama, ihracat ve ar-ge faaliyetlerimizdeki basarili calismalar neticesinde 2022 /
1. yariyilda 2021 / 1. yariyila nazaran Nominal Net Kar ve FAVOK ile satis miktarlarinda dikkate
deger bliyime gorulmustur. Sirketimiz 2022 / 1. Yariyil itibariyle yalnizca 6 aylik donemde bir
oncekiyilin 12 ayhk satis hasilatini yakalamayi bagsarmistir. Bu baglamda 2022 yili 1. Yarisi Sirketimiz
acisindan miktar bazinda reel biyiimenin, Net Kar ve Nominal FAVOK artisinin ve beraberinde
katma degerli Grlinlerde Pazar Payi artisinin gortldugi bir yariyil olmustur.

2022 yilinin ikinci yarisinda ayni yilin birinci yarisina nazaran; kredi faizlerinde yasanan artisa bagli
olarak Sirketimiz giderlerinin artmasi ve nominal Net Kar tutarinda géreceli bir azalma yasanmasi
s6z konusu olabilir. Ayrica gelik ve emtia fiyatlarinda yasanan asagi yonli harekete bagli olarak satis
miktarlarinda azalma veya satis fiyatlarinda dists yasanabilir. Olusabilecek ilave makroekonomik
olumsuzluklar, kiiresel veya bolgesel riskler, satis miktarimizi veya satis gelirlerimizi dislrebilir.
Sirketimiz bu riskleri dikkate alarak satin alma faaliyetlerini gerekli gordigii durumlarda yavaslatma
ve/veya satis faaliyetini hizlandirmak icin kampanyalar agma gibi enstriimanlari devreye sokabilir.
50 yili askin stiredir sektor tecriibesi ve 46 yillik kurumsal hafizasi bulunan Sirketimiz, 2022 yilinin
yillsonu mali verilerinde 2021 yilinin ayni dénemine nazaran satis gelirleri ve net kar agisindan
pozitif blylime beklentisini strdirmektedir. Her tarla risklere karsi gerekli tedbirleri almak
suretiyle Sirketimizin net kar odakli ¢alismasini sirdirmesi planlanmaktadir.

Sonug olarak;

e Mevcut siiregelen makro-ekonomik olumsuzluklarin daha fazla artmamasi halinde; Sirketimizin
3. ve 4. ceyrekler 6zelinde pozitif bliylimesini sirdirmesi ve bu yil agiklamis oldugumuz 1,2 -
1,5 Milyar TL arasinda yilsonu satis hasilatini yakalamasi muhtemeldir.

e Kiiresel veya bolgesel celik talebinde 6nemli bir degisiklik olmamasi; fiyatlarda dnemli bir diisis
yasanmamasi ve kredi faizlerinde bu seviyeden daha yukari yonli bir hareket yasanmamasi
durumunda; Sirketimizin nominal net kar ve FAVOK tutarlarinin yil sonunda bir énceki yila
nazaran pozitif blylmesini stirdiirmesi olasidir.



