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Net Karda %585 Artis

2021 yilinin 1. Ceyreginde, 2020 yilinin 1. Ceyregine nazaran Sirketimizin Net Kari yaklagik 2,0
Milyon TL'den yaklasik 13,7 Milyon TL'ye ulasarak %585 civarinda artmistir. Boylece
Sirketimizin Net Kar1 2021 yili 1. Ceyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine nazaran yaklasik
6,9 katina ulasmistir.

2020 yilinin 4. Ceyreginde baslayan Net Kardaki artis, 2021 yilinin 1. Ceyreginde satis
gelirlerindeki artisin da olumlu etkisiyle pozitif yonde gelismistir. Net kardaki olumlu artigin
baslica nedenleri: (1) Sirketin rakiplerine nazaran tedarik zinciri yonetimindeki basarisi; (2)
artan sube ve istihdam sayisi; (3) yeni gelistirilen Grinlerin etkisi ve (4) artan pazar payi olarak
Ozetlenebilir.

Sirketin 2020 yili 1. Ceyreginde % 4,7’ye gerilemis olan Net Kar Mariji, 2021 yili 1. Ceyreginde
% 15,5 seviyesine kadar yukselmistir. Net Kar Marjindaki bu artista yukarida siralanan
gelismelerin yani sira, kiiresel gelik fiyatlarindaki artisin olumlu etkisi olmustur.

FAVOK’te %189 Artis

Her ne kadar doviz kurlarinda yasanan artig, Sirketimizin maliyetlerinde artisa neden olsa da,
2021 yilinin 1. Ceyreginde FAVOK, 2020 yilinin 1. Ceyregine nazaran %189 artarak 4,7 Milyon
TL'den 13,5 Milyon TL’ye ulasmistir. Béylece nominal FAVOK tutarimiz 2021/1. Ceyrek’te bir
onceki yilin ayni dénemine nazaran yaklasik 3 katina ¢ikmistir.

2020 yilinin birinci ceyreginde %11,0 olan FAVOK marji ise, 2021 yilinin birinci ¢ceyreginde
%15,3’e yukselmistir.

2019/4. Ceyrek ve 2020/1. Ceyrek Ozelinde ‘Suriye Savasi ve bolgesel jeopolitik risklerden’
olumsuz etkilenen FAVOK Marjimiz; ardindan gelen ‘COVID-19 pandemisi ve salgin tedbirleri’
nedeniyle 2020 yilinin 2. ve 3. Ceyreklerinde normallesme firsatini kagirmistir. 2020/4. Ceyregi
itibariyla bahsi gecen olumsuzluklarin géreceli olarak etkisinin azalmasiyla birlikte Sirketimizin
2020/4. Ceyrek ve ardindan 2021/1. Ceyrek FAVOK Marjlarinda normallesme ve olumlu yénde
artis baslamistir.

Celik sektorinde, kiiresel ekonomilerde veya lilkemiz ekonomisinde Sirketimizin faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilecek yeni bir kisim olaylarin yasanmamasi halinde; 2021 yilinin 2. ve
3. Ceyreklerinde, FAVOK Marjinda, 2020 yilinin ayni dénemlerine nazaran (ayni 2021 yili 1.
Ceyreginde oldugu gibi) kuvvetli artislar meydana gelmesi beklenmektedir.

Tium bunlarin yani sira, Sirketimiz ‘net kar odakl’’ bir sirket olup; FAVOK Marjindan daha cok
‘Net Kar artisina odaklanmistir’. Bu kapsamda 2021 yilinin genelinde 6ncelikle Net Kari arttirici
faaliyet ve tedbirlerin alinmasi Gzerinde ¢calisma yapilmaktadir.



Satis Gelirlerinde %107 Artis

Sirketimizin satis gelirlerinde 2021 yilinin birinci ¢eyreginde, 2020 yilinin birinci ¢eyregine
nazaran gergeklesen %107’lik artigla, satis gelirlerimiz 42,5 Milyon TL’den 88,0 Milyon TL'ye
yukselmistir. Sirketimizin Pazar payindaki blylime burada 6nemli bir etken olmustur.

Finansal Gostergeler 2021/1.C 2020/1.¢C
Ciro 88,0 42,5
FAVOK 13,5 4,7
FAVOK Mariji %15,3 %11,0
Brut Kar 17,1 6,8
Net Kar 13,7 2,0
Net Kar Marji %15,5 %4,7
Ozsermaye 167,8 142,8
Satis Gelirleri (Milyon TL) Net Kar (Milyon TL) FAVOK (Milyon TL)
88,0
i
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Ton Basina Gelirde %28 Artis

2020 yilinda 7.328 TL olarak gerceklesen ton basina gelir tutari, 2021 yilinda yaklasik %28
artarak 9.372 TL olarak gerceklesmistir.

Ciro Artisina ve Faaliyetlerdeki Biiylimeye Bagh Olarak Banka Borcunda
Kontrollii Artis

Sirketimiz 2016 yilindan bu yana bliyimesini hizla stirdirmus ve pazardaki payini artirmistir.
Ozellikle 2021 yilinin birinci ceyreginde, satis gelirlerinde gerceklesen artis ve net kardaki
ylkselisle birlikte blylimenin devam etmesi icin Sirketimizin kaynaklarinda, artis ihtiyaci hasil
olmustur.



2020 yilsonu itibariyla 4,1 Milyon TL olan banka borcumuz, 2021 yili birinci ¢geyrek donemde
25,8 Milyon TL olarak gergeklesmis ve bliyiimeyi destekleyici kaynak saglanmistir. Sirketimizin
pesin ve kisa vadeli hammadde tedarik etmesi, tUretim ve stok devir siirelerinin uzun olmasi ve
vadeli satislarin finansman ihtiyaci nedeniyle 2021 yilinin kalan kisminda (bliyiimemiz devam
ettikce) kontrolll sekilde banka borglarinda artis olacaktir.

Sirketin mevcut yonetimi (halka arz 6ncesindeki gegmis yillarda kullaniimis olan yiiksek kredi
miktarlarindan dolayl) banka kredilerinin temini ve yonetimi konusunda son derece
tecrtbelidir. Sirketimiz blylUmesini stirdiirmek icin ihtiya¢c duydugu zamanlarda kisa, orta ve
uzun vadeli kredileri kullanmak adina ihtiyacindan ¢ok fazlasi olan yaklagik 300 Milyon TL
civarinda kredi limitini yurtici bankalarda hazir bulundurmaktadir. Bununla birlikte Sirketimizin
artan FAVOK ve Net Kar Marji sayesinde bu tiir yiiksek kredi tutarlarina ihtiya¢c duymayacagi
ongorilmektedir. Sirketimiz ciro ve faaliyetlerindeki biylimeye baglh olarak kontrollii sekilde
ihtiyag duyulan kredileri temin ederek geri 6demelerini sorunsuz sekilde nakit akisina uygun
bicimde organize etmektedir. Sirketimiz aktifinde kullanilan kredi miktarlarinin ¢ok tzerinde
(kredi sigortasi veya DBS teminatli) ticari alacaklarimiz bulunmaktadir ve bunlarin hicbiri heniiz
kredi kullanimlarinda temlik edilmemistir. Kredi kullanimlarimizda herhangi bir ipotek veya
benzeri bir rehin verilmesi s6z konusu degildir. Sirketimiz ihtiya¢ duydugu banka kredilerinin
blyutk kismini herhangi bir rehin veya teminat vermeden alabilecek kredibiliteye sahiptir.

Yeni Uriinlerin ve isbirliklerin Ciroya Olumlu Etkileri

Sirketimizin yakin zamanda gelistirerek piyasaya slirmis oldugu ‘CM79’, ‘X44’ ve ‘Stronq.14’
isimli Urdnlerinin ve ayrica Makina ve Kimya Endustrisi Kurumu (“MKEK”) ile yapmis oldugu
isbirliginin Satis Gelirlerindeki olumlu etkilerinin rakamsal olarak yer aldig bir
degerlendirmeye 2021 yil 4. Ceyrek bilancosu ile yayinlanan Finansal Sonug Bilteni’'nde yer
verilecektir. Bahsi gegen Urlinler ile MKEK isbirligimizin 2021 yilinin ilk yarisindaki Satis Gelirleri
uzerindeki etkilerinin oldukg¢a olumlu olmasi ve yilin ikinci yarisinda bu etkinin daha da artmasi
beklenmektedir.

Yeni Subelerin ve Artan istihdamin Satis Gelirlerine Etkisi

Sirketimiz 2020 yilinin basindan bu yana Sube ve Calisan sayisini arttirmaktadir. Blinyemizde
faaliyete gecen yeni sube ve calisanlarimiz 6zellikle ilgili yerlerdeki bolgesel satislarimizi
arttirmakta ve kar marjimizi yukseltmektedir. Sirketimiz yeni agilan subelerinin ve artan
istihdaminin sonuglarinin degerlendirmesine 2021 yili sonunda yayinlanacak Finansal Sonug
Biilteni icinde yer verecektir.

Yatirnmlarin Tamamlanma Siireci

31.03.2021 tarihi itibariyla halka arz gelirlerinden ayrilan 19,6 Milyon TL tutarindaki yatirm
miktarinin 18,2 Milyon TL’si harcanmis ve yatirimlarin yaklasik %93’U gergeklesmistir. Kalan
yatirimlarin en ge¢ 2021 yil sonunda tamamlanmasi ve bununla birlikte 31 Aralik 2021
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tarihinde (31 Aralik 2019 tarihine nazaran) %300 kapasite artisi elde edilerek kapasitenin 4
katina c¢ikarilmasi hedeflenmektedir.

Sirketimizi ilgilendiren Diger Siiregler
Genel Kurul

Sirketimizin Genel Kurulu, resmi otoritenin aksi yonde bir karar almamasi halinde, ‘Kamuyu
Aydinlatma Platformu’ nezdinde yapilan glindem ile 20 Mayis 2021 tarihinde toplanarak (nakit
temettl dagitim teklifi ve esas so6zlesme tadilati dahil) Sirketi ilgilendiren her tiirli hususta
gerekli goriismeleri yaparak ilgili kararlari alacaktir.

ihracata Baslangig

ihracata baslangic amaciyla gerekli altyapi calismalari biiyiik 6lciide tamamlanmis olup, bu
alanda kurulan yeni departmanimizin istihdam artisi ve uzman kisilerin kadromuza dabhil
olmasiyla birlikte 2021 yilinin son ceyreginde az da olsa Satis Gelirleri’'nde blylimeye katki
saglamasi hedeflenmektedir.

ihracata baslangic siireci pandeminin yiiz yiize gériismeleri ve yurtdisi misteri ziyaretlerini
engellemesi; hedeflenen fuarlara katihmi mimkin kilmamasi ve yeni musteri bulmayi
zorlastirmasi nedeniyle arzu edilenden daha yavas sekilde ilerlemektedir. Yurtdisinda hentiz
bir taninirhgr olmayan Sirketimizin ve (Urlnlerimizin hedeflenen pazarlarda tanitiminin
yapilmasi ve ilgili pazarlardaki musterilerce kabul gérmesi icin ylz ylze ziyaretlerin; ilgili
sirketlerin tesislerimizde misafir edilerek istenilen denetim sireclerinin gerceklesmesinin ve
numune Urln c¢alismalarinin tamamlanmasinin gerekliligi vardir. Bu sirecler uluslararasi
seyahat kisitlamalari ve salgin tedbirleri nedeniyle son derece yavas ilerlemektedir. Kosullarin
olumlu yonde degismesini miteakip ihracatta arzu edilen hedeflere hizla ulasilmasi mimkiin
olabilir. Ancak bahsi gecen kosullara ragmen ihracat ¢alismalarimiz devam edecektir ve bu
alana aramiza katilacak olan portfoy sahibi yerli/yabanci yeni c¢alisanlarimizla ihracat
gelirlerimiz 2021-2022 déneminde mimkin oldugunca arttirilacaktir.



