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Cevyrek Bazinda Finansallar

(Milyon TL)
Ciro 263,9 416,1
FAVOK -175,6 143,2
Net Kar -191,0 -92,5
Banka Borglari 423,4 634,0

*TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi kapsaminda hazirlanmstir.

2025 Yili Degerlendirmesi
1) Finansal Borglarin Azalmasi

31.12.2023 tarihinde 1.24 milyar TL olan ve 31.12.2024’de 1,0 milyar TL civarina gerileyen
kisa vadeli yiktumlilikler 31.03.2025 tarihinde 423,4 milyon TL seviyesine gerilemistir. Sirket
ortaklarinin 19.03.2025 tarihindeki pay satisindan elde edilen 153.2 Milyon TL tutarini Sirkete
faizsiz borg vermesinin yani sira; Sirketin tasarruf tedbirleri ve borg kapama politikasi banka
yukimlaliklerinin 6nemli 6lglide azalmasina katki saglamistir. Azalan banka yiakimliltkleri
ile birlikte sirketin finansal giderlerinin yilin 6zellikle 2 yarisinda azalarak mali tablolara
olumlu yénde yansimasi s6z konusu olabilir. Bununla birlikte Sirket yonetimi; 2025 yilinin
kalan kisminda banka ytkimluliiklerinin azalmasi adina gerekli calismayi slirdlirme
arzusundadir. Benzer sekilde uzun vadeli yikimliltkler; 2024 yil sonuna nazaran %6
oraninda azalarak 70,1 milyon TL civarina gerilemistir.

2) Enflasyon Muhasebesinin Etkileri

Sirketimiz stoklu galisan bir firma olmasi nedeniyle yiksek enflasyon donemlerinde TMS.29
hesap modelinden bilango bazinda olumsuz sekilde etkilenmekte olup; dniimiizdeki donemde
enflasyonun kismen diismesi halinde TMS.29’un bilango (izerindeki olumsuz etkisinin goreceli
sekilde azalmasi s6z konusu olabilir.

3) Yiksek Fiyath Stoklarin Satisi & Hammadde Fiyatlarinda Degisiklik

Sirketimizin, 01.01.2024-31.12.2024 doneminde, takvim vyilinin basinda, sabit fiyath
hammadde tedariki igin imzalamis oldugu satin alma sozlesmeleri kapsaminda; 2024 yih
boyunca temin ettigi bazi Griin ve hammaddenin, gelik ve emtia fiyatlarinin dismesine ragmen
yuksek fiyatla satin alinmasi s6z konusu olmustur. Bunun neticesinde 2025 yili 1.¢eyreginde,
bir 6nceki ceyrekte yiiksek maliyette satin alinmis olan bir kisim Urinlerin dislik fiyatla glincel
piyasa sartlarinda satilarak zarar etmesi durumu s6z konusu olmustur. Bu durumun goreceli
olarak azalarak kismen 2025/2 ¢eyrekte devam etmesi ve 2025 yilinin ikinci yarisina herhangi
bir olumsuz etkisinin kalmamasi kuvvetle muhtemeldir.



Giderlerin Kisilmasi & Tasarruf Faaliyetleri

Sirketimiz, satig gelirinin ve satis miktarinin azalmasina bagli olarak kapasite kullanimini
disirmek durumunda kalmistir. Hem llkemizde hem de yurt disinda sanayi alaninda vasifli
celik talebinde yasanan daralmaya bagli olarak; personel istihdami, sube ve satis ofisi
muhafazasi ve diger bir kissm maliyetli giderlerin kisilmasi ve bu sayede tasarrufa gidilmesi
yoninde karar alinmistir. Bu kapsamda gerekli tedbirlerin tamami 2025 yilinin 1.Ceyrek ortasi
itibariyla hayata gegirilmis olup; (1) Dudullu satis ofisi ve Dudullu depo kapatilarak Dilovasi
Celik servis merkezi icerisine tasinmis; (2)izmir celik servis merkezi satis ofisine déniismdis; (3)
Atakoy Ek Hizmet Ofisi ile Ticaret ofisi birlestirilmis, (4) Toplam personel istihdami %32
oraninda azaltilmis ve buna bagli bircok ek giderler diisis gostermistir.

4) ihracat & Yurtici Satis Faaliyetleri

Sirketimizin gecmiste 100.000 ton olan vasifli celik isleme kapasitesi 200.000 tona cikarilmis
olup; halihazirda yurt icinde ve yurt disinda ihtiyacimiz olan bilylimeyi saglayacak yeterli
kapasitemiz mevcuttur. Bu baglamda yurt icinde ve kiiresel pazarlarda 0zellikle hedef
sektorlerimizde ve sanayi alaninda vasifli gelik ihtiyacinin artmasi ve tekrardan yeni talep
olugsmasi icin 2025 yilinin ikinci yarisinin olumlu seyretmesini temenni ediyoruz. Ozellikle
Almanya ve Amerika Birlesik Devletleri‘nde yer alan alt istiraklerimiz Gizerinden istanbul’da yer
alan ihracat ekibimiz gayretli ¢galismalariyla yurt disina yonelik ihracat gelirlerimizi arttirmayi
surdirmektedir. Bununla birlikte yurt icinde katma degerli ve vasifli Griin gruplarinda satis
miktarlarini arttirarak; toplam satis miktarinda artis yapmaktansa; satilan Gridn
kompozisyonunda kar marji yiksek triinlerde artis yapmayi hedefliyoruz.

Tahvil Arzi & Borglanma Araglari ihrag Tavani

Sirketimizin 1.500.000.000 TL tutara kadar nominal degerde, yurt icinde halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimcilara satis seklinde borglanma araci ve araglarinin ihrag edilebilmesi igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapmis oldugu basvuru Kurul'un 06.02.2025 tarih ve 2025/7 sayili
bllteninde onaylanmistir. Sirketimiz menfaatleri dogrultusunda Yonetim Kurulu,borglanma
araglari enstrimanlarini degerlendirmektedir.

Pay Satisi

Sirketimizin finansal giderleri ve banka yikimluliklerinin azalmasi ve beraberinde isletme
sermayesinin glclenerek 2025 yilinin en gec ikinci yarisi itibariyla pozitif karllik durumuna
erisiimesi hedefiyle; Sirket ortaklari 01.01.2025-24.03.2025 doneminde Sirket'in hesaplarina
banka transferi yapmak suretiyle 365,9 Milyon TL civarinda faizsiz borg vererek nakit kaynak
saglamis olup, bahsi gecen tutarin 153,2 Milyon TL civarindaki kismi 19.03.2025 tarihinde
Borsa istanbul Toptan Satis Pazari'nda yapilan pay satisi neticesinde elde edilmistir.

2025 Yili dénemi icerisinde ortaklar tarafindan baska bir pay satisi planlanmamaktadir.



